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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:
Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAXIndex
ISIN kod: HU0000712393
Indulés: 2013.08.15
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 208 007 463 HUF
Intézményi sorozat nettd 12744 848 373 HUF

eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,615247 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentélis elemz&sekre tamaszkodva egy hosszl tawi befektetési portfolio
kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 10,34 % 9,82 %
2017 577 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 557 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.07.01 - 2018.06.30
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--—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat — -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstl
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Hulldmzo teljesitményt nyljtottak a vildg t6zsdéi juniusban, miutan tovabb fokozodtak a
kereskedelmi haboru kérlli félelmek; Amerika és Europa oldalazott, mig a feltérekvd piacok
esést kényelhettek el.

A kereskedelmi haborus adok-kapok egy Ujabb szintre |épett az elmult hénapban. Trump
jovdhagyta a kinai termékekkel szembeni alkalmazand6 50 milliard dollaros
biintetdvamcsomagot, amelybdl 34 milliard dollar érték mar julius 6-t6l életbe 1ép. Emellett
azamerikai elndk azt is kijelentette, hogy 200 milliard dollamyi kinai termékre extira 10% vam
kivetésén is gondolkoznak, amelyre mar X kinai elndk is valasZépést igért. Ugyanakkor az
euroépai fronton is dordultek |6vesek. Az Eurdpai Bizottsag egy dokumentumot juttatott el az
Amerikai Kereskedelmi Mnisztériumba, miszerint, ha Amerika blintetévamot vet ki az autok
és alkatrészeik importjara, arra az EU 300 milliard dollamyi vdmmal vélaszolna az amerikai
exportellen.

Nem hozott érdemi el6relépést a honap elején tartott G7 csucstalalkozd sem, a talalkozd
végén Trump kiakadva kijelentette, hogy az USA mégsem irja ala a vamok leépitésének
szandékardl sz0l6 G7 kdézZeményt, igy a globalis multilateralis kereskedelmi rendszert
fenyegetd kockazatok tovabbra sem muiltak el.

Sor kerllt azonban a hénap folyaman Kim Jong Un és Donald Trump torténelmi
talalkozdjara Szingapurban, amit egy kdzos nyilatkozattal pecsételtek meg a felek, Phenjan
véllalta a Koreai-félsziget teljes atommentesitését, Washington pedig bizionsagi garanciat
igértrégi ellenségének.

A varakozasoknak megfeleléen a FED 25 bazspontos kamatemelést hajtott végre a
hénapban, azonban a harom helyett idén mar négy tervezett szigoritasrél sz6l6 kézeményt
publikalt, amire eséssel reagalt azamerikai piac.

Juniusban dontétt az Eurdpai Kézponti Bank is az eszkdzavasarlasi programjanak két
lépcsbs leépitésérdl, szeptemberig marad a 30 milliard eurds csomag, amit decemberig 15
millidrdra csdkkentenek, majd az év vegével teljesen kivezetik a programot.

Ahonapban tartottak csucstalalkozot az EU tagallamok vezetdi is, ahol sikertilt tet6 ala hozni
a migraciés megallapodast, aminek hatasara 1%-kal felpattant az eurd arfolyama, azonban
Osszességében a honap folyaman oldalazott az EURUSD keresZtarfolyam.

Aforintnak azonban mar nem wolt ilyen kedvez hénapja, jelentésen vesztett az értékébdl a
dollarhoz képest, az eurdval szemben pedig térténelmi mélypontra gyenglilt a hazai deviza, a
hénap végén a jegyzés elérte a 330-as szntetis.

Az olaj ara is jelent6sen emelkedett juniusban, amit a készetadatok mellett az a hir is
hajtott, miszerint az USAnovembert&l z&ré irani olaj importjat varja el a vilag tébbi orszagatdl,
aki ezt nem tartja be, azt pedig pénziigyi szankciokkal sujtanak.

Juniusban forintban méne az amerikai piac felllteljesitette az eurdpai és a japan piacot,
ami segitette az alap teljesitményét. A hénap folyaman realiziltuk az off-benchmark
papirokon elért nyereségiinket és lecsOkkentettik a részvények sulyat, miutan
pesszimistabban tekintlink a részvény eszdzosztalyra. Jelenleg amerikai és japan piaci
enyhe alulsulyt, mig eurdpai piaci nagy alulsulyt tartunk azalapban.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 70,82 %
Nemzetkoz részvények 18,82 %
Szamlapénz 11,58 %
Kételezettség -6,62 %
Kévetelés 5,40 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nettd korrekcios t6keattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

SPDR S&P 500 ETF (USD)
\anguard S&P500 ETF

| Shares S&P 500 Index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXIS TOPIXETF

10%nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
anguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 9%

JPY 9%

GBP 6%

egyéb 4%

USD 72%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 11,67 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 11,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



