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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.

60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710850
Indulas: 2011.11.18
Devizanem: PLN
Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 106 688 954 PLN
Z‘;;Zg‘z:rr‘t’glfeﬁ”ozat netto 95876 555 PLN
Egyjegyre juté netté eszkdzérték:  1,290732 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamébdl részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékitvedelmeken keresztil profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyormorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet més kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portfdlio dt‘jnt(’j részét m'ndig a Varséi T"dzsdére bevezetett véIIaIatok részvényei fogiék alkotni Az
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt llé papirokat vasarolja.
Az Alapkezel6 a tble elvarhatd meximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nmellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitdsakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes meximunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céligt, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmdl magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai
devizédban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,93 % 2,16 %
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 %
2015 -10,34 % -11,98 %
2014 -0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % -147 %
2012 24,40 % 16,71 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ BELMULT 12 HONAPBRAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.07.01 - 2018.06.30
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt ninimélis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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regyon dacsony  mérsékelt  kézepes jelentds meges

dlacsony rrag%

Hulldnezé teliesitményt nyuitottak a vilag t&zsdéi juniusban, miutan tovabb fokozddtak a kereskedelmi
haboru kérili félelmek; Amerika és Eurdpa oldalazott, mig a felttrekvd piacok esést konyvelhettek el.

A kereskedelm haborus adok-kapok egy Ujabb szintre Iépett az elmiit hénapban. Trunp jovahagyta a
kinai termekekkel szembeni alkalmazandé 50 milliard dolléros bintetévamcsomegot, amelybdl 34 nilliard
dollér értékli mér jdlius 66l életbe lép. Brellett az anerikai elndk azt is kijelentette, hogy 200 milliard
dollarnyi kinai termékre extra 10% vam kivetésén is gondolkoznak, amelyre mér Xi kinai elndk is
vélaszlépést igért. Ugyanakkor az eurdpai fronton is dordiltek I6vések. Az Eurdpai Bizottsag egy
dokumentunrot juttatott el az Anrerikai Kereskedelni Mnisztériurrba, miszerint, ha Amerika biintetévanmot
vet ki az autok és alkatrészeik inportjara, arra az BJ 300 nilliard dollarnyi vanmral vélaszolna az amerikai
export ellen.

Nem hozott érdemi el6relépést a honap elején tartott G7 csucstaléalkozé sem a talalkozo végén Trunp
kiakadva kielentette, hogy az USA mégsem irja ald a vanok leépitésének szandékardl szolo G7
kézleményt, igy a globdlis multilateralis kereskedelmi rendszert fenyegeté kockazatok tovabbra sem
muitak el.

Sor kerlilt azonban a hénap folyamdn Kim Jong Un és Donald Trunp torténelmi taldlkozéjara
Szingapurban, anit egy kdzds nyilatkozattal pecsételtek meg a felek, Fhenjan vallaita a Koreai-félsziget
telies atommentesitését, Washington pedig biztonsagi garanciat igért régi ellenségének.

A véarakozasoknak megfeleléen a FED 25 bazispontos kametenrelést hajtott végre a hdnapban, azonban
a harom helyett idén mér négy tervezett szigoritasrol szold kdzlemmeényt publikdlt, amire eséssel reagalt
az amerikai piac.

Juniusban dontétt az Europai Kozponti Bank is az eszkézvasarlési progranjanak két lépcsés
leépitésérdl, szeptenberig marad a 30 miliard eurés csomeg, amit decenberig 15 nillidrdra
csokkentenek, majd az év végével teliesen kivezetik a programot.

A honapban tartottak csucstaldlkozét az BU tagallanok vezetdi is, ahol sikertilt tetd ala hozni a migracios
megdllapodast, aninek hatasara 1%-kal felpattant az eurd arfolyama, azonban ésszességében a honap
folyamén oldalazott az BURUSD keresztarfolyam

A forintnak azonban mér nem volt ilyen kedvezé hénapja, jelentdsen veszitett az értékébdl a dollarhoz
képest, az eurdéval szemben pedig térténelm mélypontra gyengiiit a hazai deviza, a hdnap végén a
jegyzés elérte a 330-as szintet is.

Az olgj ara is jelent&sen emelkedett juniusban, anit a készletadatok mellett az a hir is hajtott, miszerint az
USA novenbertél zér6 irani olaj inportjét varja el a vilag tébbi orszagatdl, aki ezt nemtartja be, azt pedig
pénzigyi szankciokkal sujtanak.

A lengyel piacon belll a nagy kapitalizaciéju (large-cap) papirok jelentdsen felllteliesitették a kisebb
(mrid-, small-cap) részvényeket juniusban, de még igy is negativan zartak a honapot. A szektorokon beltil
az olaj és gaz szektor zart egyedil pozitivban, mig a tdbbi szektor mind esését konyvelhetett el, a
leggyengébbnek az épitdipar, az [T és az élelnmiszer szektor bizonyult. Erellett a kiskereskedelm szektor
teliesitménye is gyenge volt, ahol lassulas figyelheté meg és a vasarnapi boltbezéras sem kedvezd
ezeknek a cégeknek. Az alap kis mértékben fellilteljesitette a referencia indexét, készoénhetéen a CD
Projektben felvett fellilstlyos pozicionak, ami idén a lengyel piaci egyik legjobban teljesitd részvénye.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH_E2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetk6z részvények 95,94 %
Kowetelés 11,24 %
Kételezettség -1,72 %
Szamlapénz 0,55 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

CD PROJECT RED

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Energia 13%

Alapanyag 10%

Tartds fogyasztasi cikk 14% Informatika 6%

Napi fogyasztasi cikk 5%

egyéb 16%

Pénzigy 36%

KOCKAZATI MUTATOK AZ B-MULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,33 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 13,54 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



