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Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezels:  Qtibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezetd .. AEGON Magyarorszéag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISH Traded Index BUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEX BUR + 15% Austrian

sszetétele: Traded Index BUR + 15% CZECH Traded Index BUR+ 10% Romanian Traded Index BUR
+5% ZMAX Index

ISINkéd: HU0000702501

Indulas: 1998.03.16

Devizanem  HUF

A telies alap

nettd 18 385073 880 HUF

eszkdzértéke:

HUF sorozat

nettd 6 267 882 186 HUF

eszkdzértéke:

Egy jegyre jutd

nettd 5,498083 HUF

eszkdzérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzép-kelet-europai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfélidjanak kialakitasakor elsédleges
szenpont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockdzatanak optimalizaldsa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztjia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Benzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatéd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alap a kdzép-europairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Roménia, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockézatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféligjanak hatékony kialakitasa céligbdl hataridés részvény é s index tgyletek alkalmazésais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allanpapirok kizil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allampapirokat kivanja portfolijaban tartani.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Zrt., Conmrerzbank Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 8,76 % 1,44 %
2017 26,04 % 25,00 %]
2016 7,31 % 5,96 %
2015 -1,48 % -2,82 %)
2014 2,70 % 0,69 %)
2013 -2,03% -4,66 %)
2012 17,67 % 14,61 %)
2011 -16,30 % -18,90 %)
2010 18,55 % 15,60 %)
2009 36,42 % 34,81 %
2008 -40,93 % -40,96 %|
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A mitbeli hazanmok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGsiil gjanlattételnek vagy befektetési
tandcsadasnak A befeldetés részletes feltételeit az Alap Téjéloztatdja tartalmezza, mely a mindentor érvényes kondicids listékial egylitt megtaldhaté a
forgalmezasi helyeken. A befektetési alap forgalmezasaval (vétel, tartés, eladds) kapcsolatos oltségek az alap kezelési szabélyzatdben és a
forgalmezasi helyeken megismerhetok

A javasolt minimélis befektetési idé:
3ho 6ho 1év 2¢év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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nagyon - . N nagyon
dacsony dacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Hullamezé teliesitményt nyuitottak a vilag tézsdéi juniusban, miutan tovabb fokozddtak a kereskedelmi
haboru kérdili félelmek; Amerika és Eurdpa oldalazott, mig a feltdrekvd piacok esést kdnyvelhettek el.

A kereskedelm haborus adok-kapok egy Ujabb szintre lépett az elmiit hénapban. Trunp jovahagyta a
kinai termékekkel szermbeni alkalmazandoé 50 nilliard dolléros biintetévamcsomegot, amelybdl 34 nilliard
dollar értékii mér julius 6-tol életbe Iép. Brellett az amerikai elndk azt is kijelentette, hogy 200 milliard
dollarnyi kinai termékre extra 10% vam kivetésén is gondolkoznak, amelyre mér X kinai elnok is
vélaszlépést igért. Ugyanakkor az eurdpai fronton is dordiltek I6vések. Az Eurdpai Bizottsag egy
dokumentunnot juttatott el az Amerikai Kereskedelm Mnisztériunba, miszerint, ha Amerika biintetévanot
vet ki az autok és alkatrészeik inportjara, arra az BJ 300 nilliard dollarnyi vanmral valaszolna az amrerikai
export ellen.

Nem hozott érdemi elérelépést a honap elején tartott G7 csucstalalkozé sem a talalkozo végén Trunp
kiakadva kielentette, hogy az USA mégsem irja ald a vanok leépitésének szandékardl szolo G7
kozleményt, igy a globalis multilateralis kereskedelmi rendszert fenyegetd kockazatok tovabbra sem
muitak el.

Sor kerlilt azonban a hénap folyamdn Kim Jong Un és Donald Trunp torténelmi taldlkozéjara
Szingapurban, anit egy kdzds nyilatkozattal pecsételtek meg a felek, Phenjan véllalta a Koreai-félsziget
telies atommentesitését, Washington pedig biztonsagi garanciat igért régi ellenségének.

A vérakozasoknak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatenelést hajtott végre a hdnapban, azonban
a harom helyett idén mér négy tervezett szigoritasrol szold kdzlemeényt publikilt, amire eséssel reagalt
az amerikai piac.

Juniusban dontétt az Europai Kozponti Bank is az eszkézvasarldsi programjanak két lépcsés
leépitésérdl, szeptenberig marad a 30 miliard eurés csomeg, amit decenberig 15 nilliardra
csokkentenek, majd az év végével teliesen kivezetik a programot.

A hoénapban tartottak csucstaldlkozét az B tagallanok vezetéi is, ahol sikertilt tet® ala hozni a migracios
megallapodast, aninek hatasara 1%-kal felpattant az eurd arfolyama, azonban 8sszességében a hénap
folyamén oldalazott az BURUSD keresztarfolyam

A forintnak azonban mér nem volt ilyen kedvez® hénapja, jelentdsen veszitett az értékébdl a dollarhoz
képest, az eurdval szemben pedig térténelm mélypontra gyengiiit a hazai deviza, a hdnap végén a
jegyzés elérte a 330-as szintet is.

Az olgj ara is jelent&sen emelkedett juniusban, anit a készletadatok mellett az a hir is hajtott, miszerint az
USA novenrbertdl zérd irani olaj inmportjét varja el a vilag tébbi orszagatol, aki ezt nemtartja be, azt pedig
pénzigyi szankciokkal sujtanak.

A régidban a legjobb hénapot a romén piac zarta, amit a cseh és az osztrék piac kdvet, mig
leggyengébbnek a lengyel és a magyar piac bizonyult. Az alapban jelenleg a roman, megyar és az
osztrak piac van fellilsulyozva, mig a szektorokat tekintve az ingatlan szektor emelkedésében bizunk a
leginkabb. A hdnap elején csdkkentettiik az alapban a Fondul és az Erste bankban felvett kitettséglinket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nenrzetkdzi részvények 76,75 %
Megyar részvények 16,22 %
Kollektiv értékpapirok 1,13 %)
Szamapénz 5,69 %
Kovetelés 0,75 %
Kotelezettség -0,52 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmeztatott Ugyletek 5,45 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 105,46 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
Erste Bank
PKO Bank
Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPECZEN
Bank Rekao SA
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 14%
Magyarorszag 17% )

Cseh Kdztarsasag 9%
egyéb 3%

Ausztria 19%

Lengyelorszag 37%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 10,69 %
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 10,87 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



