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Aegon Feltérekvé Eurépa Koétvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000706114

Indulas: 2007.12.11

Devizanem: EUR

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 8 181 178 EUR
EUR sorozat nett6 eszkézértéke: 582 110 EUR
Egyjegyre jut6 netto eszkézérték: 0,984634 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltérekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvenyeibe
torténd befektetéssel tékendvekedést érien el. Az Aap nem alkalmaz hitelbesorolasi
korlatokat, barmilyen hosszi tawi addsbesorolasu orszag és Vallalat értékpapirjait
vasdarolhatia. Az Aap ésszeri kockazatvallalas mellett a lehet6 legmagasabb
t6kendvekedést célozza meg. Az Map elsbsorban devizds feltdrekvd piaci kétvenyeket
vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas révid- és hosszi lejarati kétvényeket tart
diverzfikacios és likviditaskezelési célbdl. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba
jelzAlog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6é szervezet
altal kibocsatott, rovid- és hosszi lejaratl, fix- vagy Valtozd kamatozasu, struktaralt és
atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regiondlis szaktudasat
aknazza ki és a négy labon nyugvwo (fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat,
technikai tényezk) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tmaszkodva dont a
célsulytol valo eltérés mértékérdl. Az Aap befektetéseinek magjat Koézép-Kelet-Eurdpa
(Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, SZovakia, Ukrajna), Délkelet-
Eurépa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetien Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruza,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdoni Vallalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzfikacio és likviditaskezelési céllal révid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsatod
adosbesorolasanak lehetséges modosulasa, hozamgdrbe alakjanak megvaltozasa, piaci
félredrazas, stb.) az Aapban lehetéség van a fentieken kivili, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Aap térekszk arra, hogy egy adott orszagban
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Aapban
a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett koétvénykitettség célsulya: 95%. Az Aap
Az Alapban ad6sbesorolasra vonatkozd korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az Alap tarthat
még tékeattétel nélkuli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Aapkezel6, de a piaci kdrilményektél fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet
az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen idépont
elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kdwvetéen az Aap nem rendelkezik
benchmarkkal.
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A feltdrekvd piacok ismét nyomas ala kerdiltek juniusban, amit alapvetéen az USA illetve
Kina és az Eurdpai Uni6 kézdtti kereskedelmi haborus fesziliségek idézek eld, igy a
feltérekvd piaci kétvenyhozam-kiildnbozetek tagultak. A szituécié tovabbra is meglehetésen
képlékeny, a felek kozotti megallapodas létrejéttéhez pedig varhatéan tébb idére lesz
szilkség, hiszen az Egyesiilt Alamok erésen kitart jelenlegi allaspontja mellett mind a
NAFTA az USAEU, illetve az USAKina kereskedelmi kapcsolatok terén, illetve azokon a
terlileteken ahol az amerikai érdekek sérelmét véli felfedezni. Amakrokérnyezet igy tovabbra
sem kimondottan kedvezd, éreztetve hatasat a kockazatos eszkdzokdn. Néhany tényezd
azonban tovabbra is képes mérsékelni a feltdrekvd hozamkilonbozetek tagulasat, igy
tobbek kozott a kotvenylejaratok Ujrabefektetése, a lapos amerikai hozamgérbe és a stabil
olajarfolyam. Ugyan az értékeltségi szintek fokozatosan kedvezibbé vélnak, egyelére nem
latni olyan katalizalé erét, ami ralit valthatna ki a piacon, a befekteték pedig jelenleg inkabb
az egyedi kockazatokra fokuszalnak. A feltérekvd piacok szempontjabdl a kilatasokat
tovabbra is két ellentétes iranypa hat6 folyamat hatdrozza meg, nevezetesen a
vildggazdasag expanzdja, valamint a szigorodd amerikai monetaris politika. Mvel a
befekteték eddig is kiemelt figyelemmel kovették az elébbi két folyamatot, igy a negativ
hirekre is fokozottabban, jellemzien tékivonassal reagaltak, igy a feltdrekvd piaci kbtvenyeké
azegyik legrosszabban teljesité eszkbzosztaly azidei évben.

Az Aapban a honapban csokkentettik torok és roman kitettségiinket, valamint taktikai
pozciot nyitottunk dollarban denominalt 7-éves futamidejli ukran allampapirokban.
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Eszkoz tipusa Részarany
Alamkstvények 100,56 %
Kételezettség -0,79 %
Szamlapénz 0,69 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,45 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %|
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Py o/| A mlitbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGsil
2013 0,20 % 0,24 %|  gjaniattételnek vagy befektetési tandosadasnak. A befektetés résdetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmezza,
2012 3,34 % 1,08 %| mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egytitt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap

forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi

2011 -0,10% 1,25 % hely eken megismerhetck.
2010 1,45% 1,00 % KOCKAZATI MUTATOK AZ B MULT 12 HONAPRA:
2009 10,85 % 2,53 %| Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 3,56 %
2008 -16,05 % 411 %
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