HAVI HIRLEVEL - 2018. JUNIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2018.06.30)

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RVAX Index + 1%

ISINkod: HU0000709597

Indulés: 2011.01.12

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkdzértéke: 27 177 941 038 HUF
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 4 472 949 756 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,515314 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté méas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kétvények felaraibdl fakadd hozantobblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak szlkilésébdl
jeloltink ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
akndzzuk ki, foleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kdtvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak méasodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlk, amelyek relative stabil feldrakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozarot produkalva, stabil magot képeznek a portfdlidban és jelentds egylttmozgast mutatnak a magyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek jo diverzifikacios eszkdzt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6é befektetési irany kdzti eszkbzallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatod alapos, hitelképességre vonatkoz6é pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres nonitoringja az alap esetében kiemelt

vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kdzt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfolio hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tékeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci kortlményektdl fliggéen akar nyitott
devizapozicidval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korldtozésok betartédsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndldsi modjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockézatok
és hozanok fliggvényében hosszabb tavon megvalésitsa céliat.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi
Foktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

\dotav Befekietési jegy Benchnerk
indulastol 573% 437 %
2017 171% 1,20 %
2016 2,90 % 223 %)
2015 2,76% 252 %)
2014 532% 434%
2013 816 % 6,78 %
2012 2117% 9,60 %
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----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 0,95 %
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesttett szérasa: 0,12 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A feltdrekvé piacok ismét nyomés ala kerltek juniusban, amit alapvetéen az USA, illetve Kina és az
Burdpai Unid kozotti kereskedelmi haborlGs feszlltségek idéztek eld, igy a feltdrekvd piaci
kétvényhozamrkiiidnbdzetek tagultak. A szituacio tovabbra is meglehetdsen képlékeny, a felek kdzotti
megallapodas létrejottéhez pedig varhatoan tobb iddre lesz szilkség, hiszen az Egyestitt Allamok erésen
kitart jelenlegi allaspontia mellett mind a NAFTA, az USA-BJ, illetve az USA-Kina kereskedelmi
kapcsolatok terén, illetve azokon a terlileteken ahol az amerikai érdekek sérelmét véli felffedezni. A
makrokdrnyezet igy tovabbra sem kimondottan kedvezd, éreztetve hataséat a kockazatos eszkozokon.
Néhany tényezd azonban tovabbra is képes mérsékelni a feltdrekvé hozamkiilonbdzetek tagulasat, igy
tobbek kozétt a kétvénylejaratok Ujrabefektetése, a lapos amerikai hozangoérbe és a stabil olajarfolyam
Ugyan az értékeltségi szintek fokozatosan kedvezdbbé valnak, egyelére nem latni olyan katalizalod erét,
ami ralit valthatna ki a piacon, a befekteték pedig jelenleg inkabb az egyedi kockazatokra fokuszalnak. A
feltdrekvé piacok szempontjabdl a kilatasokat tovabbra is két ellentétes iranyba hat6 folyamat hatarozza
meg, nevezetesen a vilaggazdasag expanzidja, valamint a szigorodé amerikai monetaris politika. Mvel a
befektetdk eddig is kiemelt figyelemmel kovették az elébbi két folyamatot, igy a negativ hirekre is
fokozottabban, jellenzden tbkivonassal reagéltak, igy a feltdrekvdé piaci kétvényeké az egyik
legrosszabban teljesité eszkdzosztaly az idei évben.

Az Alapban a hénapban lezartuk lengyel kétvénypozicionkat, valamint néveltik dollarban denominalt
ukran kitettségiinket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti ktvények 41,72 %
Allarkstvények 39,81 %)
Kincstarjegyek 10,50 %
Jelzéloglevelek 4,51 %]
Egyéb eszkozok 0,73 %
Kollektiv értékpapirok 0,11 %]
Széamapénz 7,79 %
Kotelezettség -7,15 %)
Kovetelés 3,67 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,68 %
Osszesen 100,00 %
Szérmeztatott tigyletek 72,41 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,11 %)

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% BUR (Megyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)

Devizankénti megoszlas:

EUR 29%

HUF 30%

UsD 41%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év34%

5+ év 10%

2-3év22%
0-16év18%

1-2év16%

BEFEKTETESI HORIZONT

A javasolt minimélis befektetési ido:

I I e N O I

3ho 6ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
nagyon - . — nagyon
dacsony alacsony  mérsékelt  kozepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



