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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000717400

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 27 177 941 038 HUF
CZK sorozat nettd eszkézértéke: 98 084 CZK
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,980840 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Vallalati és
jelzlog koétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a koétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén, a felarak sziikilésébdl adédo arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az
kialakitasa soran els6sorban az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott Vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és Vallalati kétveny instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kézi eszkozallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wnatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kézt tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezeld a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Aap az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében hosszabb tavon megvalositsa céljat.
FORGALMAZC

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -1,05 % 1,25 %
2017 0,75 % 1,20 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.07.01 - 2018.06.30
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----- Aegon BondMaxx Abszoluit Hozamu Kotvény Befektetési Alap CZK sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,98 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,12 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A feltdrekvd piacok ismét nyomas ala kerdiltek juniusban, amit alapvetéen az USA illetve
Kina és az Eurdpai Uni6 kézdtti kereskedelmi haborus fesziliségek idézek eld, igy a
feltérekvd piaci kétvenyhozam-kiildnbozetek tagultak. A szituécié tovabbra is meglehetésen
képlékeny, a felek kozotti megallapodas létrejéttéhez pedig varhatéan tébb idére lesz
szilkség, hiszen az Egyesiilt Alamok erésen kitart jelenlegi allaspontja mellett mind a
NAFTA az USAEU, illetve az USAKina kereskedelmi kapcsolatok terén, illetve azokon a
terlileteken ahol az amerikai érdekek sérelmét véli felfedezni. Amakrokérnyezet igy tovabbra
sem kimondottan kedvezd, éreztetve hatasat a kockazatos eszkdzokdn. Néhany tényezd
azonban tovabbra is képes mérsékelni a feltdrekvd hozamkilonbozetek tagulasat, igy
tobbek kozott a kotvenylejaratok Ujrabefektetése, a lapos amerikai hozamgérbe és a stabil
olajarfolyam. Ugyan az értékeltségi szintek fokozatosan kedvezibbé vélnak, egyelére nem
latni olyan katalizalé erét, ami ralit valthatna ki a piacon, a befekteték pedig jelenleg inkabb
az egyedi kockazatokra fokuszalnak. A feltérekvd piacok szempontjabdl a kilatasokat
tovabbra is két ellentétes iranypa hat6 folyamat hatdrozza meg, nevezetesen a
vildggazdasag expanzdja, valamint a szigorodd amerikai monetaris politika. Mvel a
befekteték eddig is kiemelt figyelemmel kovették az elébbi két folyamatot, igy a negativ
hirekre is fokozottabban, jellemzien tékivonassal reagaltak, igy a feltdrekvd piaci kbtvenyeké
azegyik legrosszabban teljesité eszkbzosztaly azidei évben.

Az Alapban a hénapban lezartuk lengyel kotvenypozciénkat, valamint néwveltiik dollarban
denominalt ukran kitettséguinket.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 41,72 %
Alamkstvények 39,81 %
Kincstarjegyek 10,50 %
Jelziloglewvelek 4,51 %
Egyéb eszkozok 0,73 %
Kollektiv értékpapirok 0,11 %
Szamlapénz 7,79 %
Kotelezettség -7,15 %)
Kéwetelés 3,67 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,68 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott igyletek 72,41 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,11 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)

Devizankénti megoszlas:

EUR 29%

HUF 30%

USD 41%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év3d%

5+ év 10%

2-36év22%
0-1¢év18%

1-268v16%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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