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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RVAX Index

ISINkéd: HU0000712286

Indulés! 2013.07.16

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkozértéke: 88 366 720 886 HUF

Rsorozat nettd eszkozértéke: 2 569 402 280 HUF

Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 1,324137 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia, hogy kormoly kockézatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killénésen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. BEbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belil az
alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity"”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures”
tipusti Ugyletek dominalnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a tdrvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK &ltal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolicjaban tartani.

Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchrrerk
indulastol 583 % 1,68 %
2017 370% 0,20 %
2016 471% 1,22 %
2015 490 % 1,50 %
2014 7,56 % 331%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.07.01 - 2018.06.30
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési idé:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
Mo glacs mérsékelt  kiiz jelents nagyon
aacsony oy epes J magas magas

Hullamezé teliesitményt nyuitottak a vilag tézsdéi juniusban, miutan tovabb fokozddtak a kereskedelmi
haboru kérdili félelmek; Amerika és Eurdpa oldalazott, mig a feltdrekvd piacok esést kdnyvelhettek el.

A kereskedelm haborus adok-kapok egy Ujabb szintre lépett az elmiit hénapban. Trunp jovahagyta a
kinai termékekkel szermbeni alkalmazandoé 50 nilliard dolléros biintetévamcsomegot, amelybdl 34 nilliard
dollar értékii mér julius 6-tol életbe Iép. Brellett az amerikai elndk azt is kijelentette, hogy 200 milliard
dollarnyi kinai termékre extra 10% vam kivetésén is gondolkoznak, amelyre mér X kinai elnok is
vélaszlépést igért. Ugyanakkor az eurdpai fronton is dordiltek I6vések. Az Eurdpai Bizottsag egy
dokumentunnot juttatott el az Amerikai Kereskedelm Mnisztériunba, miszerint, ha Amerika biintetévanot
vet ki az autok és alkatrészeik inportjara, arra az BJ 300 nilliard dollarnyi vanmral valaszolna az amrerikai
export ellen.

Nem hozott érdemi elérelépést a honap elején tartott G7 csucstalalkozé sem a talalkozo végén Trunp
kiakadva kielentette, hogy az USA mégsem irja ald a vanok leépitésének szandékardl szolo G7
kozleményt, igy a globalis multilateralis kereskedelmi rendszert fenyegetd kockazatok tovabbra sem
muitak el.

Sor kerlilt azonban a hénap folyamdn Kim Jong Un és Donald Trunp torténelmi taldlkozéjara
Szingapurban, anit egy kdzds nyilatkozattal pecsételtek meg a felek, Phenjan véllalta a Koreai-félsziget
telies atommentesitését, Washington pedig biztonsagi garanciat igért régi ellenségének.

A vérakozasoknak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatenelést hajtott végre a hdnapban, azonban
a harom helyett idén mér négy tervezett szigoritasrol szold kdzlemeényt publikilt, amire eséssel reagalt
az amerikai piac.

Juniusban dontétt az Europai Kozponti Bank is az eszkézvasarldsi programjanak két lépcsés
leépitésérdl, szeptenberig marad a 30 miliard eurés csomeg, amit decenberig 15 nilliardra
csokkentenek, majd az év végével teliesen kivezetik a programot.

A hoénapban tartottak csucstaldlkozét az B tagallanok vezetéi is, ahol sikertilt tet® ala hozni a migracios
megallapodast, aninek hatasara 1%-kal felpattant az eurd arfolyama, azonban 8sszességében a hénap
folyamén oldalazott az BURUSD keresztarfolyam

A forintnak azonban mér nem volt ilyen kedvez® hénapja, jelentdsen veszitett az értékébdl a dollarhoz
képest, az eurdval szemben pedig térténelm mélypontra gyengiiit a hazai deviza, a hdnap végén a
jegyzés elérte a 330-as szintet is.

Az olgj ara is jelent&sen emelkedett juniusban, anit a készletadatok mellett az a hir is hajtott, miszerint az
USA novenrbertdl zérd irani olaj inmportjét varja el a vilag tébbi orszagatol, aki ezt nemtartja be, azt pedig
pénzigyi szankciokkal sujtanak.

Az alapban a honap folyaméan ndveltik a feltdrekvd piaci révid poziciét, emrellett a leggyengébb fejlett
piacon (német) is rovid kitettséget nyitottunk, arra szamitunk, hogy a feltdrekvd piaci gyengeség eléri az
amerikai vallalati profitokat is, igy az amerikai piacon is elkezdtiink révid poziciokat kiépiteni. Juniusban a
torok valasztasok utan megdllt a lira gyengtilése, enellett véleménylnk szerint a piac tlladotta valt és az
arazas is nagyon vonzo szinteket ért el, igy stop-loss szint kijeldlésével 4 t6rok cégben vettiink
részesedét a honap folyamén, enellett OTP atvélthatd kotvényt is vasaroltunk a portfélicba.
Osszességében az alap defenziv struktdrat alakitott ki és jelenleg a nettd részvénypiaci kitettsége nulla
kordl van.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allankstvények 37,62 %
Kincstarjegyek 19,01 %)
Vaéllalati és hitelintézeti ktvények 18,93 %)
Magyar részvények 7,63 %|
Nenrzetkdzi részvények 6,59 %
Kollektiv értékpapirok 1,90 %
Jelzaloglevelek 0,70 %
Szamapénz 7,59 %
Kotelezettség -2,62 %
Kovetelés 2,17 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,49 %
Osszesen 100,00 %
Szarmeztatott Ugyletek 35,73 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 120,13 %

A(z) 3 legnagyobb pozicié:
D181227 (Allamedosséag Kezeld Kozpont Zrt.)
2021A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
VB 2020/10 6,25% USD (Megyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:
egyéb 14%

EUR 21%

USD 13%

HUF 53%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 1,68 %
A benchmark heti hozanokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,11 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



