HAVI HIRLEVEL - 2018. MAJUS (KESZITES IDOPO

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6:
Letétkezel®:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1M

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF
Ateljes alap netto6 eszkézértéke: 5794 985 563 HUF
niéamény soroztnetts 2380 612 434 HUF
Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,460066 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékitvedelmeken keresztil profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyormorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, iIIetve bevételeik jelentés részét ezen orszégokb()l nyerik Az Alapkezelé az Alap
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezelo a t6le elvarhat6é meximélis gondosséaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korldtozésok betartdsa mellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kornyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények kdzott
Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozarmok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyivan, az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akér 100% is lehet a portfélidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Anerikai részvénypiaci emelkedéssel, mig eurdpai és régiés piaci eséssel zarult a majus, azonban a
dollar jelentésen tudott er6s6dni az eurdhoz képest, igy a honap végére az BJRUSD keresztarfolyam
elérte az 1,151-es szintet is. A honap elején segitette az anerikai devizét a térténelnmi csucsot elérdé
amerikai  exportadat, mig az eurdpai geopolitikai fesziltség és a tovabb tagulé USA-német
hozamkiilénbézet nyomés alatt tartotta az eurét, mutan az amerikai 10 éves hozama hénap kézepére
elérte a 3,1%-ot, am 2011 6ta nem|atott magas érték.

Az elmilt honap eléhozta az egyes sériilékeny fejlédd orszagok devizavélsagaval kapcsolatos
félelmeket is. Majusban egy hét alatt tobb nint 20 szézalékkal gyengilt az argentin peso a dollarhoz
képest, a hdnap elején a devizapiaci intervencié sem hozta meg a vart eredményt, igy a helyi jegybank
az iranyado kametlabat 40%-ra enelte, hogy a pesora nehezedd nyomést csokkentse. Macri argentin
elndknek azonban az IVF segitségéért is kellett folyanodnia a peso megmentéséért. Hasonl6 folyamatok
jatszodtak le Tordkorszagban is méjusban, a torok lira Uj abszolut mélypontra esett a dollarhoz képest,
amit csak a helyi jegybank egy rendkivili 300 bazispontos kamatemeléssel tudott valamelyest
megfékezni. A feltdrekvd piaci devizékkal kapcsolatos félelem a megyar fizetéeszkozt is elérte, igy a
forint 320 folott is jart az eurdval szermben a hénap folyaman, anire 2016 juniusa 6ta nemvolt példa.
Eurépaban az olasz politikai feszUitségre figyeltek a befekteték, a honap végén Mettarella allameinck
nem hagyta jéva a niniszterelndk-jeldit Guseppe Conte pénzigyminiszter-jeloltjét, az euroszkeptikus
Paolo Savonét, igy a Liga és az & Gsilag Mozgalom visszaadta az korményalakitasi megbizést. A
befektetok féltek, hogy megkérdjelezddik az olasz Eurozdna tagséag, igy az olasz 10 éves hozam 2014
6ta nemlatott magassagokba emelkedett.

A tengerentulon igazi hulldmvasutat hozott Trurrp politikgja. Mjusban az anrerikai elndk kijelentette, hogy
az USA hivatalosan is kilép a 2015-ben Irénnal kététt nukiearis megallapodasbol, anit viszont az eurdpai
orszagok probalnak tovabbra is fenntartani. Valtozé hirek érkeztek az USA-Kina kereskedelm habort
fronton is, a honap kdzepén még tlizsziinetrdl lehetett hallani, azonban méjus végén Anmerika Ujabb
vamenelést jelentett be. Hasonld szituacid zajlott le az Eszak-Koreaval junius 12.-re tervezett
csucstalalkozo kérdésében is, miutn az amerikai elndk a hénap végén lenondta a taldlkozét Kim
Dzsong Un észak-koreai vezetbvel, azonban par napja Ujra a targyalasok megtartasarol lehetett hallani.
Az olajar 3,5 éves cslcsra enelkedett majusban miutan a piaci szerepldk elkezdtek tartani az irani
kindlat jelentés jovébeni csokkenésétd, a hd végén azonban az OPEC/orosz termelésndvelési
targyalasok hirére profitot realizaltak a befektetok.

Az alap j6 teljesitményét a forint gyenglilése is okozta, miutan dollarban illetve rubelben mérve az orosz
piac nullan zarta a méjust. A rubel az elmilt egy honapban felliteljesitdé volt a feltdrekvd piaci devizak
korében, a jobb teliesitményét részben az olajar emelkedése is okozta. A hénapban a legjobban teliesit
részvény a Novatek volt, ambdl az alapban fellisulyt tartottunk, mig a leggyengébben a VTB bank
teljesitett, amibdl viszont alulsulyosak voltunk, igy mindkét allokaciobdl profitalni tudott az alap méjusban.
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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regyon dacsony  mérsékelt  kézepes jelentds meges
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egyéb 6%

Eneraia 54%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 19,61 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 19,80 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



