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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 896 571 103 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  0,861959 HUF

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacio nélkil valogatni. Az alap kiilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu
tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vésérolhat, vagy kolcsonwétel utdn adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel§je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat igy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unié
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorz6szamok figyelembe \eteléwel tokeattételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1077 840 809 HUF

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,15 % 0,85 %)
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %|
2015 -11,07 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.06.01 - 2018.05.31
0.8798
0.871 A

L
08590 Y e 1/
0.8448 l'f

AN
VN

AT
0.7923 - } - } : }
2017.06.30. 2017.08.29. 2017.10.26. 2017.12.28. 2018.02.27. 2018.05.04.

—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

A javasolt minimalis befektetési ido:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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alacsony kdzepes jelentds magas

Amerikai részvénypiaci emelkedéssel, mig eurépai és régios piaci eséssel zarult a
majus, azonban a dollar jelentésen tudott erésddni az euréhoz képest, igy a hénap
vegére az EURUSD keresztarfolyam elérte az 1,151-es szintet is. A honap elején
segitette az amerikai devizat a térténelmi csucsot eléré amerikai exportadat, mig az
eurépai geopolitikai feszilltség és a tovabb taguld USA-német hozamkildnbdzet
nyomas alatt tartotta az eurdt, miutan az amerikai 10 éves hozam a hénap kbzepére
elérte a 3,1%-ot, ami 2011 6ta nem latott magas érték.

Az elmult honap eléhozta az egyes sérilékeny fejl6dd orszagok devizavalsagaval
kapcsolatos félelmeket is. Majusban egy hét alatt tébb mint 20 szazalékkal gyenguilt
az argentin peso a dollarhoz képest, a honap elején a devizapiaci intervencid sem
hozta meg a vart eredményt, igy a helyi jegybank az irdnyadé kamatlabat 40%-ra
emelte, hogy a pesora nehezedd nyomast csokkentse. Macri argentin elndknek
azonban az IMF segitségéért is kellett folyamodnia a peso megmentéséért. Hasonlo
folyamatok jatszodtak le Tordkorszagban is majusban, a torok lira Uj abszolut
meélypontra esett a dollarhoz képest, amit csak a helyi jegybank egy rendkivili 300
bazispontos kamatemeléssel tudott valamelyest megfékezni. A feltdrekvd piaci
devizakkal kapcsolatos félelem a magyar fizetéeszkozt is elérte, igy a forint 320 folott
is jart az euroval szemben a hénap folyaman, amire 2016 juniusa 6ta nem wolt példa.
Eurépaban az olasz politikai fesziltségre figyeltek a befekteték, a hénap végén
Mattarella dllamelndk nem hagyta jova a miniszterelndk-eldlt Giuseppe Conte
pénziigyminiszter-jeldltjét, az euroszkeptikus Paolo Sawonédt, igy a Liga és az Ot
Csillag Mozgalom \isszaadta az kormanyalakitasi megbizast. A befektettk féltek,
hogy megkérdgjelezédik az olasz Eurozona tagsag, igy az olasz 10 éves hozam 2014
6ta nem latott magassagokba emelkedett.

A tengerentulon igazi hullamvasutat hozott Trump politikgja. Majusban az amerikai
elndk kijelentette, hogy az USA hivatalosan is kilép a 2015-ben Irannal kététt nuklearis
megallapodasbdl, amit viszont az eurdpai orszagok prébalnak tovabbra is fenntartani.
Valtoz6 hirek érkeztek az USA-Kina kereskedelmi haboru fronton is, a hénap kdzepén
még tlzszinetrdl lehetett hallani, azonban majus vegén Amerika Gjabb v@memelést
jelentett be. Hasonld szituacid zajlott le az Eszak-Koreaval junius 12.-re tenezett
csucstalalkoz6 kérdésében is, miutan az amerikai elnék a hénap vegén lemondta a
taldlkozét Kim Dzsong Un észak-koreai vezetdwel, azonban par napja Ujra a
targyalasok megtartasardl lehetett hallani.

Az olajar 3,5 éwes csucsra emelkedett majusban miutan a piaci szereplék elkezdtek
tartani az irani kindlat jelentds jovdbeni csokkenésétdl, a hdé vegén azonban az
OPEC/orosz termelésndwelési targyalasok hirére profitot realizéltak a befektetok.
Majusban lezartuk az amerikai piacon felvett hosszu poziciénkat, és cstkkentettik az
orosz részvenypiaci kitettséglnket is. A hénap elején egy lengyel videdjatékokat kiadd
cég (Playway) részvényeiben wettiink fel hosszu poziciét, mig a hénap végén a
Graphisoft parknak a részvényeiben és a régiés bankszektorban vallaltunk poziciét. A
kotvenykitettséget tekintve a roman és a honét eurds papiron realizaltunk profitot, mig
jelenleg az alap devizapoziciot nézwe, a régiés devizak eréstdésére tartunk poziciét a
fébb fejlett piaci devizakkal szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 36,77 %|
Nemzetkdzi részvenyek 24,37 %
Magyar részvények 7,87 %
Allamkotvények 5,20 %
Kollektiv értékpapirok 3,43 %
Szamlapénz 26,58 %
Kotelezettség -3,85 %
Kowetelés 0,43 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,79 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 71,33 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 126,21 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
2027A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 554 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,10 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



