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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 2 896 571 103 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 1166 177 026 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértéek: 0,833065 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek mellett
az arfolyamok Vvaltozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kildnbdzd befektetési
eszk6z0kbdl igyekszk a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy fldrajz specifikacié nélkil
valogatni. Az alap kilonbozs eszkdzokben levd kéz&p és hosszi tavi trendek kombinacioit
haszalva részényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsonvétel
utan adhat el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kivlili hataridés Uigyletek segitségével vehet fel
vételi, illetve eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valaszja ki a befektetési eszkozoket, és
azokat ugy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és
mozgastere legyen a bankbetéteket jelentdsen meghaladé hozamokat is elémi. Az alap
nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozcitinak jelentés részét pedig azAmerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unid
tagorszagainak piacain vesz fel. Az alap a jogszabalypban meghatarozott limitek és
szorzdszamok figyelembe vételével t6keattételes, illetve nettd eladasi (short) pozciokat is
felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, OTP Bank Nyrt, Raiffeisen Bank Zrt, Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,07 % 0,85 %)
2017 -0,90 % 0,20 %
2016 -7,38 % 1,22 %
2015 -11,89 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.06.01 - 2018.05.31

Amerikai részvénypiaci emelkedéssel, mig eurdpai és régids piaci eséssel zirult a majus,
azonban a dollér jelentdsen tudott erésddni az eurdhoz képest, igy a hénap végére az
EURUSD keresztarfolyam elérte az 1,151-es szintet is. Ahdnap elején segitette az amerikai
devizat a torténelmi csucsot elérd amerikai exportadat, mig az eurdpai geopolitikai
fesziltség és a tovabb tagulé USA-német hozamkiildnbdzet nyomas alatt tartotta az eurot,
miutan az amerikai 10 éves hozam a honap kozepére elérte a 3,1%-ot, ami 2011 6ta nem
latott magas érték.

Az elmult hénap el6hozta az egyes sérllékeny fejl6dé orszagok devizavalsagaval
kapcsolatos félelmeket is. Majusban egy hét alatt tobb mint 20 szazalékkal gyenglilt az
argentin peso a dollarhozképest, a honap elején a devizapiaci intervencié sem hozta meg a
vart eredményt, igy a helyi jegybank az iranyad6 kamatlabat 40%-ra emelte, hogy a pesora
nehezedd nyomast csdkkentse. Macri argentin elnéknek azonban az IMF segitségéért is
kellett folyamodnia a peso megmentéséért. Hasonld folyamatok jatszodtak le
Torokorszagban is majusban, a t6rok lira Uj abszolut mélypontra esett a dollarhoz képest,
amit csak a helyi jegypank egy rendkivili 300 bazispontos kamatemeléssel tudott
valamelyest megfékezni. A feltérekvd piaci devizakkal kapcsolatos félelem a magyar
fizetbeszkoz is elérte, igy a forint 320 66t is jart az eurdval szemben a hénap folyaman,
amire 2016 juniusa 6ta nem volt példa.

Eurépaban az olasz politikai fesziltségre figyeltek a befekteték, a honap végén Mattarella
allamelndk nem hagyta jova a miniszterelndk-jelélt Guseppe Conte pénziigyminiszer-
jeléltjét, az euroszkeptikus Paolo Savonat, igy a Liga és az Ot Csillag Mozgalom visszaadta
az kormanyalakitasi megbizast. A befektetok féltek, hogy megkérddjelezddik az olasz
Eurozdna tagség, igy az olasz 10 éves hozam 2014 6ta nem latott magassagokba
emelkedett.

A tengerentilon igaz hulldmvasutat hozott Trump politikéja. Majusban az amerikai elndk
kijelentette, hogy az USA hivatalosan is kilép a 2015-ben Irdnnal kotétt nukleéris
megallapodasbol, amit viszont az eurépai orszagok prébalnak tovabbra is fenntartani.
Valtozd hirek érkeztek az USA-Kina kereskedelmi haboru fronton is, a hdnap kézepén még
tlzszlinetrdl lehetett hallani, azonban majus végén Amerika Ujabb vdmemelést jelentett be.
Hasonl6 sztuacio zajlott le az Eszak-Koreaval junius 12.-re tervezett cstcstalalkozd
kérdésében is, miutan az amerikai elnék a honap végén lemondta a talalkozot Kim Dzsong
Un észak-koreai vezetével, azonban par napja Ujra a targyalasok megtartasardl lehetett
hallani.

Az olajér 3,5 éves csucsra emelkedett majusban miutan a piaci szereplék elkezdtek tartani
az irani kindlat jelentds jovbeni csokkenésétdl, a hd végén azonban az OPEC/orosz
termelésndwelési targyalasok hirére profitot realizaltak a befektetk.

Majusban lezartuk az amerikai piacon felvett hosszi pozcionkat, és cskkentettik az orosz
részvénypiaci kitettségiinket is. A hénap elején egy lengyel videGjatékokat kiadd cég
(Playway) részvényeiben wettiink fel hosszi pozciot, mig a honap végén a Graphisoft
parknak a résaényeiben és a régiés bankszektorban vallaltunk pozciot. A kotvenykitettséget
tekintve a roman és a honat eurdés papiron realiziltunk profitot, mig jelenleg az alap
devizapoziciét nézae, a régios devizak erbsddésére tartunk pozciot a fébb fejlett piaci
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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