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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714936

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 27 615 301 901 HUF

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 2202 915 579 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,122716 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,46 % 0,47 %|
2017 4,57 % 0,20 %
2016 6,71 % 1,22 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.06.01 - 2018.05.31
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap Rsorozat  -—--- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyiltt megtalalhato a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,27 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,10 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

Amerikai részvénypiaci emelkedéssel, mig eurdpai és régids piaci eséssel zirult a majus,
azonban a dollér jelentdsen tudott erésddni az eurdhoz képest, igy a hénap végére az
EURUSD keresztarfolyam elérte az 1,151-es szintet is. Ahdnap elején segitette az amerikai
devizat a torténelmi csucsot elérd amerikai exportadat, mig az eurdpai geopolitikai
fesziltség és a tovabb tagulé USA-német hozamkiildnbdzet nyomas alatt tartotta az eurot,
miutan az amerikai 10 éves hozam a honap kozepére elérte a 3,1%-ot, ami 2011 6ta nem
latott magas érték.

Az elmult hénap el6hozta az egyes sérllékeny fejl6dé orszagok devizavalsagaval
kapcsolatos félelmeket is. Majusban egy hét alatt tobb mint 20 szazalékkal gyenglilt az
argentin peso a dollarhozképest, a honap elején a devizapiaci intervencié sem hozta meg a
vart eredményt, igy a helyi jegybank az iranyad6 kamatlabat 40%-ra emelte, hogy a pesora
nehezedd nyomast csdkkentse. Macri argentin elnéknek azonban az IMF segitségéért is
kellett folyamodnia a peso megmentéséért. Hasonld folyamatok jatszodtak le
Torokorszagban is majusban, a t6rok lira Uj abszolut mélypontra esett a dollarhoz képest,
amit csak a helyi jegypank egy rendkivili 300 bazispontos kamatemeléssel tudott
valamelyest megfékezni. A feltérekvd piaci devizakkal kapcsolatos félelem a magyar
fizetbeszkoz is elérte, igy a forint 320 66t is jart az eurdval szemben a hénap folyaman,
amire 2016 juniusa 6ta nem volt példa.

Eurépaban az olasz politikai fesziltségre figyeltek a befekteték, a honap végén Mattarella
allamelndk nem hagyta jova a miniszterelndk-jelélt Guseppe Conte pénziigyminiszer-
jeléltjét, az euroszkeptikus Paolo Savonat, igy a Liga és az Ot Csillag Mozgalom visszaadta
az kormanyalakitasi megbizast. A befektetok féltek, hogy megkérddjelezddik az olasz
Eurozdna tagség, igy az olasz 10 éves hozam 2014 6ta nem latott magassagokba
emelkedett.

A tengerentilon igaz hulldmvasutat hozott Trump politikéja. Majusban az amerikai elndk
kijelentette, hogy az USA hivatalosan is kilép a 2015-ben Irdnnal kotétt nukleéris
megallapodasbol, amit viszont az eurépai orszagok prébalnak tovabbra is fenntartani.
Valtozd hirek érkeztek az USA-Kina kereskedelmi haboru fronton is, a hdnap kézepén még
tlzszlinetrdl lehetett hallani, azonban majus végén Amerika Ujabb vdmemelést jelentett be.
Hasonl6 sztuacio zajlott le az Eszak-Koreaval junius 12.-re tervezett cstcstalalkozd
kérdésében is, miutan az amerikai elnék a honap végén lemondta a talalkozot Kim Dzsong
Un észak-koreai vezetével, azonban par napja Ujra a targyalasok megtartasardl lehetett
hallani.

Az olajér 3,5 éves csucsra emelkedett majusban miutan a piaci szereplék elkezdtek tartani
az irani kindlat jelentds jovbeni csokkenésétdl, a hd végén azonban az OPEC/orosz
termelésndwelési targyalasok hirére profitot realizaltak a befektetk.

Majusban profitot realizaltunk az OV, Raiffeisen, Fondul és a Richter rész#&nyekben felvett
parhuzamosan. A hénap folyaman a lengyel Benefit System-ben, az OTP és a BRD bank
részvényeiben vettlink fel hosszil pozciét, ami mellett feltérekvd piaci révid pozciét is tartunk
azalapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 48,24 %)
Allamkostvények 14,92 %
Nemzetkozi részvenyek 10,02 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 6,87 %
Magyar részvények 577 %
Kollektiv értékpapirok 4,50 %|
Jelzaloglewelek 0,77 %)|
Szamlapénz 19,19 %)
Kotelezettség -15,56 %
Kowetelés 4,81 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,48 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 40,11 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 116,70 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180905 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180606 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)
D180613 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



