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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:
Letétkezel®:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.

60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod HU0000710850
Indulas 2011.11.18
Devizanem: PLN
Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 123 955 796 PLN
niéamény soroztnetts 113197 649 PLN
Egyjegyre juté netté eszkdzerték:  1,322384 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamébdl részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékitvedelmeken keresztil profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyormorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet més kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portfdlio dt‘jnt(’j részét m'ndig a Varséi T"dzsdére bevezetett véIIaIatok részvényei fogiék alkotni Az
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt llé papirokat vasarolja.
Az Alapkezel6 a tble elvarhatd meximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nmellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitdsakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes meximunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céligt, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmdl magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai
devizédban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a

Anerikai részvénypiaci emelkedéssel, mig eurdpai és régiés piaci eséssel zarult a majus, azonban a
dollar jelentésen tudott er6s6dni az eurdhoz képest, igy a honap végére az BJRUSD keresztarfolyam
elérte az 1,151-es szintet is. A honap elején segitette az anerikai devizét a térténelnmi csucsot elérdé
amerikai  exportadat, mig az eurdpai geopolitikai fesziltség és a tovabb tagulé USA-német
hozamkiilénbézet nyomés alatt tartotta az eurét, mutan az amerikai 10 éves hozama hénap kézepére
elérte a 3,1%-ot, am 2011 6ta nem|atott magas érték.

Az elmilt honap eléhozta az egyes sériilékeny fejlédd orszagok devizavélsagaval kapcsolatos
félelmeket is. Majusban egy hét alatt tobb nint 20 szézalékkal gyengilt az argentin peso a dollarhoz
képest, a hdnap elején a devizapiaci intervencié sem hozta meg a vart eredményt, igy a helyi jegybank
az iranyado kametlabat 40%-ra enelte, hogy a pesora nehezedd nyomést csokkentse. Macri argentin
elndknek azonban az IVF segitségéért is kellett folyanodnia a peso megmentéséért. Hasonl6 folyamatok
jatszodtak le Tordkorszagban is méjusban, a torok lira Uj abszolut mélypontra esett a dollarhoz képest,
amit csak a helyi jegybank egy rendkivili 300 bazispontos kamatemeléssel tudott valamelyest
megfékezni. A feltdrekvd piaci devizékkal kapcsolatos félelem a megyar fizetéeszkozt is elérte, igy a
forint 320 folott is jart az eurdval szermben a hénap folyaman, anire 2016 juniusa 6ta nemvolt példa.
Eurépaban az olasz politikai feszUitségre figyeltek a befekteték, a honap végén Mettarella allameinck
nem hagyta jéva a niniszterelndk-jeldit Guseppe Conte pénzigyminiszter-jeloltjét, az euroszkeptikus
Paolo Savonét, igy a Liga és az & Gsilag Mozgalom visszaadta az korményalakitasi megbizést. A
befektetok féltek, hogy megkérdjelezddik az olasz Eurozdna tagséag, igy az olasz 10 éves hozam 2014
6ta nemlatott magassagokba emelkedett.

A tengerentulon igazi hulldmvasutat hozott Trurrp politikgja. Mjusban az anrerikai elndk kijelentette, hogy
az USA hivatalosan is kilép a 2015-ben Irénnal kététt nukiearis megallapodasbol, anit viszont az eurdpai
orszagok probalnak tovabbra is fenntartani. Valtozé hirek érkeztek az USA-Kina kereskedelm habort
fronton is, a honap kdzepén még tlizsziinetrdl lehetett hallani, azonban méjus végén Anmerika Ujabb
vamenelést jelentett be. Hasonld szituacid zajlott le az Eszak-Koreaval junius 12.-re tervezett
csucstalalkozo kérdésében is, miutn az amerikai elndk a hénap végén lenondta a taldlkozét Kim
Dzsong Un észak-koreai vezetbvel, azonban par napja Ujra a targyalasok megtartasarol lehetett hallani.
Az olajar 3,5 éves cslcsra enelkedett majusban miutan a piaci szerepldk elkezdtek tartani az irani
kindlat jelentés jovébeni csokkenésétd, a hd végén azonban az OPEC/orosz termelésndvelési
targyalasok hirére profitot realizaltak a befektetok.

A lengyel piacon belll a nagy kapitalizacioju (large-cap) papirok alulteljesitették a kisebb (mid-, snall-
cap) részvényeket majusban. A lengyel piac gyengébb teliesitményét a folyamatos pénzkiaramias is
okozta, amit az MSCl index atsulyozasa is fokozott. A szektorokon belll az IT, iletve az élelmiszer
szektor teljesttett a legjobban, g az épitéipar és az olaj és gaz szektor bizonyult a leggyengébbnek. A
honap kdzepén egy lengyel videdjatékokat kiadd cég (Rayway) részvényeiben vettink fel hosszu
poziciét, ami pozitivan jarult hozza a teljesitményhez.
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2016 11,88 % 9,38 % A2) 5 legnagyobb pozicié:
2015 -10,34 % 11,98 %| (PO Bank
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2012 24,40 % 16,71 %| |Bank Pekao SA
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 12,95 %

Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 12,98 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Energia 13%

Alapanyag 10%

Tartds fogyasztasi cikk 13% Informatika 7%

Napi fogyasztasi cikk 5%

egyéb 17%

Pénziagy 35%

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozarok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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