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Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Benchmark 40% F’OLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR + 15%

Ssszetétele: Austrlar_1 Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000717392

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CZzZK

Ateljes alap

nett6 18 458 859 042 HUF

eszkozerteke:

CZK sorozat

nettd 118 965 CZK

eszkozértéke:

Egyjegyre

jutd nettd 1,189648 CZK

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kbdz&p-kelet-eurdpai régié részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockazatanak optimalizdlasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezeld a
legkortltekintébben valasztia ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit.AzAlapa koézép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszg,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kulfoldi vallalatok résavnyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockadzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexilgyletekalkalmazadsai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok koziil a zZAKK altal a Magyar Allam

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastél 10,46 % 10,31 %
2017 19,60 % 18,61 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.06.01 - 2018.05.31
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,97 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 11,24 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Amerikai résavnypiaci emelkedéssel, mig eurdpai és régids piaci eséssel zirult a majus,
azonban a dollér jelentdsen tudott erésddni az eurdhoz képest, igy a hénap végére az
EURUSD keresztarfolyam elérte az 1,151-es szintet is. Ahénap elején segitette az amerikai
devizat a torténelmi cslcsot elérd amerikai exportadat, mig az eurdpai geopolitikai
feszliltség és a tovabb taguld6 USAnémet hozamkilénbozet nyomas alatt tartotta az eurdt,
miutan az amerikai 10 éves hozam a honap kbzepére elérte a 3,1%-ot, ami 2011 6ta nem
latott magas érték.

Az elmult honap el6hozta az egyes sériulékeny fejl6dé orszagok devizavalsagaval
kapcsolatos félelmeket is. Majusban egy hét alatt tobb mint 20 szazalékkal gyenglilt az
argentin peso a dollarhoz képest, a honap elején a devizapiaci intervencié sem hozta meg a
vart eredményt, igy a helyi jegybank az iranyadd kamatlabat 40%-ra emelte, hogy a pesora
nehezedd nyomast csokkentse. Macri argentin elnéknek azonban az IMF segitségéért is
kellett folyamodnia a peso megmentéséért. Hasonld folyamatok jatszodtak le
Torokorszagban is majusban, a t6rok lira Uj abszoldt mélypontra esett a dollarhoz képest,
amit csak a helyi jegypank egy rendkivili 300 bazispontos kamatemeléssel tudott
valamelyest megfékezni. A feltérekvd piaci devizdkkal kapcsolatos félelem a magyar
fizetbeszkozt is elérte, igy a forint 320 66t is jart az eurdval szemben a hénap folyaman,
amire 2016 juniusa 6ta nem wolt példa.

Eurépaban az olasz politikai fesziltségre figyeltek a befekteték, a hénap vegén Mattarella
allamelndk nem hagyta jova a miniszterelndk-jelélt Guseppe Conte pénziigyminiszer-
jeloltiét, az euroszkeptikus Paolo Sawvonat, igy a Liga és az Ot Csillag Mozgalom visszaadta
az kormanyalakitasi megbizast. A befektetok féltek, hogy megkérddjelezddik az olasz
Eurozona tagsag, igy az olasz 10 évwes hozam 2014 6ta nem latott magassagokba
emelkedett.

A tengerentllon igaz hullamvasutat hozott Trump politikdja. Majusban az amerikai elndk
kijelentette, hogy az USA hivatalosan is kilép a 2015-ben Irannal koétott nuklearis
megallapodasbol, amit viszont az eurépai orszagok prébalnak tovabbra is fenntartani.
VAltozo hirek érkeztek az USA-Kina kereskedelmi haboru fronton is, a honap kézepén még
tlizszinetrdl lehetett hallani, azonban méjus végén Amerika Ujabb vamemelést jelentett be.
Hasonl6 sztuacio zajlott le az Eszak-Koreaval junius 12.-re tervezett cstcstalalkozd
kérdésében is, miutan az amerikai elnék a honap végén lemondta a talalkozot Kim Dzsong
Un észak-koreai vezetével, azonban par napja Ujra a targyalasok megtartasardl lehetett
hallani.

Az olajar 3,5 éves csucsra emelkedett majusban miutan a piaci szereplék elkezdtek tartani
az iréni kinalat jelentds jovBbeni csokkenésétdl, a hd végén azonban az OPEC/orosz
termelésndvelési targyalasok hirére profitot realizaltak a befektetdk.

Arégioban a legjobb hénapot az osztrak piac zarta, amit a cseh és a lengyel piac kdvet, mig
leggyengébbnek a magyar piac bizonyult. Az alapban jelenleg a roman, oszirak és a magyar
piac van felllsulyozva, mig a tobbi régios piacot a hosszl tavi célsulyukon tartjuk, az alap
jelenleg a bankszektor és azingatlan szektor emelkedésére fékuszal.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH_E 2018.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetk6z részvények 77,72 %
Magyar részvények 16,18 %
Kollektiv értékpapirok 1,09 %
Kételezettség =721 %
Kévetelés 6,71 %|
Szamlapénz 5,52 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 9,28 %
Nettd korrekcios tokeattétel 108,77 %)|

Az) 5 legnagyobb pozicio:

Erste Bank
PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 14%

Magyarorszag 17%
Cseh Koztarsasag 9%
egyéb 3%

Ausztria 20%

Lengyelorszag 36%

Befektetési Alapkezeld

YLEGON



