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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark ésszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 3478 258 625 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkbzértéke: 1 045 848 911 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,951574 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékiovedelmeken keresztlil profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat tulnyomdrészt devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotigk. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelent6s részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap portféliGjianak kialakitasakor a torvényi eléirasokon
tUl, a biztonsagot és a meximélis diverzifikicid (kockazatmegosztas) elveit tartia szem elétt. Az
Alapkezel6 a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori torvényes maximunmot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld a torok
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozanrmal megasabb eredményt érjen el. Az
Alap eszkozeit forintban tartia nyivan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet
a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -3,00 % -4,88 %
2017 19,55 % 18,55 %
2016 -6,27 % 4,78 %
2015 -2242 % -25,86 %
2014 41,08 % 38,57 %
2013 -29,11 % -28,22 %
2012 52,45 % 48,47 %

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Anerikai részvénypiaci emelkedéssel, mig eurdpai és régiés piaci eséssel zarult a majus, azonban a
dollar jelentésen tudott er6s6dni az eurdhoz képest, igy a honap végére az BJRUSD keresztarfolyam
elérte az 1,151-es szintet is. A honap elején segitette az anerikai devizét a térténelnmi csucsot elérdé
amerikai  exportadat, mig az eurdpai geopolitikai fesziltség és a tovabb tagulé USA-német
hozamkiilénbézet nyomés alatt tartotta az eurét, mutan az amerikai 10 éves hozama hénap kézepére
elérte a 3,1%-ot, am 2011 6ta nem|atott magas érték.

Az elmilt honap eléhozta az egyes sériilékeny fejlédd orszagok devizavélsagaval kapcsolatos
félelmeket is. Majusban egy hét alatt tobb nint 20 szézalékkal gyengilt az argentin peso a dollarhoz
képest, a hdnap elején a devizapiaci intervencié sem hozta meg a vart eredményt, igy a helyi jegybank
az iranyado kametlabat 40%-ra enelte, hogy a pesora nehezedd nyomést csokkentse. Macri argentin
elndknek azonban az IVF segitségéért is kellett folyanodnia a peso megmentéséért. Hasonl6 folyamatok
jatszodtak le Tordkorszagban is méjusban, a torok lira Uj abszolut mélypontra esett a dollarhoz képest,
amit csak a helyi jegybank egy rendkivili 300 bazispontos kamatemeléssel tudott valamelyest
megfékezni. A feltdrekvd piaci devizékkal kapcsolatos félelem a megyar fizetéeszkozt is elérte, igy a
forint 320 folott is jart az eurdval szermben a hénap folyaman, anire 2016 juniusa 6ta nemvolt példa.
Eurépaban az olasz politikai feszUitségre figyeltek a befekteték, a honap végén Mettarella allameinck
nem hagyta jéva a niniszterelndk-jeldit Guseppe Conte pénzigyminiszter-jeloltjét, az euroszkeptikus
Paolo Savonét, igy a Liga és az & Gsilag Mozgalom visszaadta az korményalakitasi megbizést. A
befektetok féltek, hogy megkérdjelezddik az olasz Eurozdna tagséag, igy az olasz 10 éves hozam 2014
6ta nemlatott magassagokba emelkedett.

A tengerentulon igazi hulldmvasutat hozott Trurrp politikgja. Mjusban az anrerikai elndk kijelentette, hogy
az USA hivatalosan is kilép a 2015-ben Irénnal kététt nukiearis megallapodasbol, anit viszont az eurdpai
orszagok probalnak tovabbra is fenntartani. Valtozé hirek érkeztek az USA-Kina kereskedelm habort
fronton is, a honap kdzepén még tlizsziinetrdl lehetett hallani, azonban méjus végén Anmerika Ujabb
vamenelést jelentett be. Hasonld szituacid zajlott le az Eszak-Koreaval junius 12.-re tervezett
csucstalalkozo kérdésében is, miutn az amerikai elndk a hénap végén lenondta a taldlkozét Kim
Dzsong Un észak-koreai vezetbvel, azonban par napja Ujra a targyalasok megtartasarol lehetett hallani.
Az olajar 3,5 éves cslcsra enelkedett majusban miutan a piaci szerepldk elkezdtek tartani az irani
kindlat jelentés jovébeni csokkenésétd, a hd végén azonban az OPEC/orosz termelésndvelési
targyalasok hirére profitot realizaltak a befektetok.

A torok piac a leggyengébb teliesitményt nydjtotta a feltérekvé piacokon belil méjusban a lira
gyengulése és a hozanok emelkedésének kdvetkeztében. A 300 bazispontos kamatenelés nagyjabdl
megnyugtatta a lirdt és a hozanmokat, de ezt a részvénypiac nem tudta a javara forditani, igy a hénap
végén Ujra esést kdnyvelhetett el. Arazas tekintetében a torok piac 2008-as szinteken van, azonban a
gazdasagi kilatasok folyamatosan romianak, am nyomést gyakorolhat a térok GDPre is. Az alap
alulteliesit6 volt majusban, miutan az eddig jol teliesitd off-benchmark papirok elvittek a teliesitménybdl.
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Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 92,37 %
Kovetelés 21,66 %
Kételezettség -21,30 %
Szamlapénz 7,27 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)|
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

A javasolt ninimélis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

oy mésdket iz jdents regyon
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Alapanyag 17%

Napi fogyasztasi cikk 7%
egyéb 6%

Tavkdzlés 6%
Pénzigy 27%

Ipar 37%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E-MULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 23,05 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 22,19 %
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