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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

2 781 398 447 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 1 115 037 033 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,824845 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zit., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor

Befektetési Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zit., Takarékbank Zt, Unicredit Bank
Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Aprilis elején még (j éves mélypontra esett az amerikai piac, miutan a befektetk
érdeklédésének kozéppontjaban az ugynewezett 3T ("trade-war, Trump és a
technologiai szektor arazasanak a fenntarthatosaga) allt, de dsszességében a honap
vegére minimalis emelkedést kdnywelhetett el maganak Amerika, mig Eurépa kozel
5%-kal tudott emelkedni.

Szamos geopolitikai feszUltség alakult ki és fokozodott tovabb az elmdlt hénapban.
Folytatédott Kina és Amerika koézétt a kereskedelmi habordval kapcsolatos adok-
kapok, Amerika rakétatamadast hajtott vegre Sziriaban a vegyifegyver kapacitasok
elpusztitdsa érdekében, illetve az irani nuklearis megallapodas amerikai lehetséges
felmondasara is figyeltek a piacok. Emellett aprilisban az Egyestit Allamok Ujabb
szankciokat jelentett be Oroszorszag ellen, miutdn az amerikaiak feltételezései
szerint az oroszok befolyasoltak a 2016-os Vélasztasok kimenetelét. A szankciok
orosz oligarchak, nagyvallalatok és politikusok ellen iranyultak, de leginkabb Oleg
Gyeripaszka milliardos érdekeltségeit sujtottak. A hirek hatasara az orosz index egy
nap alatt tobb mint 10%-os esést szenwedett el, de a befekteték adtédk azokat az
eurépai részvényeket is, amelyek szamottevd orosz kitettséggel rendelkeznek. A
honap Végére ugyan a szankciok enyhiléséwel sikerllt az orosz piacnak
megpattannia, de a rubel jelentésen gyengtilt a dollarral szemben.

Aprilisban az euréval szemben is erésédni tudott a dollar, igy letért az EURUSD
keresztarfolyam a honapok ota tarté oldalazasbdl. Az erésddést a kommentarok a
dollar jelentds kamatel6nyével, a monetaris politikai divergenciaval és a kialakult eurd
long pozicionaltsaggal magyarazzak. Emellett az amerikai 10 éves hozam elérte a
fontos pszicholégiai szintnek szamitdé 3%-ot, amire 5 éve nem \olt példa, igy a
hozamemelkedés is segithette az amerikai deviza erére kapasat.

Az olajar is 2014 6ta nem latott csucsra tudott emelkedni aprilisban, a piaci szerepl6k
araztak az irani nuklearis megallapodas lehetséges felmondasat is, emellett az elmdlt
egy év legalacsonyabb szintjére esett az OPEC (K&olaj-exportald Orszagok
Szenezetének) olajkitermelése.

Aprilisban ismét megemeltilk az alapban a kockazatos eszkézok sulyat, igy feltérekvd
piaci rovid, amerikai és lengyel piaci hosszu poziciét nyitottunk, tovabba a nagyobb
orosz piaci esés utan wettiink néhany egyedi orosz részvenyt is. A kétveny kitettséget
tekintve profitot realizaltunk a lengyel zlotyis kétveny pozicionkban, igy a hoénap
folyaman két lépcsében eladtuk a teljes allomanyt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.04.30
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—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 531 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,08 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szoérasa alapjan:
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