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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAX Index
ISIN kod: HUO0000712393
Indulas: 2013.08.15
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 284 414 626 HUF
g‘;;?g&glfe‘?mzat netto 12 896 169 338 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,491939 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié
kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:
Id6tav
indulastol
2017
2016

Benchmark
8,61 %
512 %
4,31 %
6,48 %

20,20 %

Befektetési jegy
8,87 %
577%
554 %
2015 557 %
2014 20,66 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Aprilis elején még Uj éves mélypontra esett az amerikai piac, miutan a befektetdk
érdeklédésének kdzéppontjaban az ugynevezett 3T (“trade-war, Trump és a technologiai
szektor arazasanak a fenntarthatésaga) allt, de 6sszességében a honap vegére minimalis
emelkedést kdnyvelhetett el maganak Amerika, mig Eurépa kézel 5%-kal tudott emelkedni.
Szamos geopolitikai fesziltség alakult ki és fokozodott tovabb az elmult hénapban.
Folytatodott Kina és Amerika kozott a kereskedelmi haboruval kapcsolatos adok-kapok,
Amerika rakétatdmadast hajtott vegre Szriaban a vegyifegyver kapacitdsok elpuszitasa
érdekében, illetve az irani nuklearis megallapodas amerikai lehetséges felmondasara is
figyeltek a piacok. Emellett aprilisban az Egyesiilt Alamok Ujabb szankciokat jelentett be
Oroszorszag ellen, miutan az amerikaiak feltételezései szerint az oroszok befolyasoltak a
2016-0s valasztasok kimenetelét. A szankciok orosz oligarchak, nagwallalatok és
politikusok ellen iranyultak, de leginkabb Oleg Gyeripaszka milliardos érdekeltségeit
sujtottak. A hirek hataséra az orosz index egy nap alatt tdbb mint 10%-o0s esést szenvedett
el, de a befekteték adtdk azokat az eurdpai részvényeket is, amelyek szamottevd orosz
kitettséggel rendelkeznek. Ahdnap végére ugyan a szankciok enyhiilésével sikertlt az orosz
piacnak megpattannia, de a rubel jelentésen gyengilt a dollarral szemben.

Aprilisban az euréval szemben is er8sédni tudott a dollar, igy letért az EURUSD
keresztarfolyam a honapok 6ta tarté oldalazasbdl. Az erésédést a kommentarok a dollar
jelentés kamatel6nyéwvel, a monetaris politikai divergenciaval és a kialakult euré long
pozcionaltsaggal magyarazzak. Emellett az amerikai 10 éves hozam elérte a fontos
pszcholdgiai szintnek szamitd 3%-ot, amire 5 éve nem volt példa, igy a hozamemelkedés is
segithette azamerikai deviza erére kapasat.

Az olajar is 2014 6ta nem latott csucsra tudott emelkedni aprilisban, a piaci szereplék
araztdk az irani nuklearis megallapodas lehetséges felmondasat is, emellett az eimult egy
év legalacsonyabb szntjére esett az OPEC (Kdolaj-exportald6 Orszagok Szervezetének)
olajkitermelése.

Az alap fellilteljesitette a referencia indexét aprilisban, készonhetéen az alap amerikai
piacokon belll. Az alapban tartunk néhany feltils Ulyozott egyedi amerikai részvény pozciét is,
amik szintén hozzijarultak az alap jobb teljesitményléhez az eléz hdnapban.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E 2018.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 69,98 %
Nemzetkdz részvények 28,44 %
Szamlapénz 1,67 %)
Kételezettség -0,17 %
Kévetelés 0,08 %)|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:
\anguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)
| Shares S&P 500 Index Fund
MAXS TOPIXETF
iShares SP500 Value ETF
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

anguard S&P500 ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 11%

JPY 9%

GBP 6%

egyéb 5%

USD 68%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,37 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 10,87 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



