
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714936
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 25 784 289 329 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 2 151 486 774 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,114020 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,30 % 0,53 %
2017 4,57 % 0,20 %
2016 6,71 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.05.01 - 2018.04.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap R sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Április elején még új éves mélypontra esett az amerikai piac, miután a befektetők
érdeklődésének középpontjában az úgynevezett 3T ("trade-war, Trump és a
technológiai szektor árazásának a fenntarthatósága) állt, de összességében a hónap
végére minimális emelkedést könyvelhetett el magának Amerika, míg Európa közel
5%-kal tudott emelkedni. 
Számos geopolitikai feszültség alakult ki és fokozódott tovább az elmúlt hónapban.
Folytatódott Kína és Amerika között a kereskedelmi háborúval kapcsolatos adok-
kapok, Amerika rakétatámadást hajtott végre Szíriában a vegyifegyver kapacitások
elpusztítása érdekében, illetve az iráni nukleáris megállapodás amerikai lehetséges
felmondására is figyeltek a piacok. Emellett áprilisban az Egyesült Államok újabb
szankciókat jelentett be Oroszország ellen, miután az amerikaiak feltételezései szerint
az oroszok befolyásolták a 2016-os választások kimenetelét. A szankciók orosz
oligarchák, nagyvállalatok és politikusok ellen irányultak, de leginkább Oleg
Gyeripaszka milliárdos érdekeltségeit sújtották. A hírek hatására az orosz index egy
nap alatt több mint 10%-os esést szenvedett el, de a befektetők adták azokat az
európai részvényeket is, amelyek számottevő orosz kitettséggel rendelkeznek. A
hónap végére ugyan a szankciók enyhülésével sikerült az orosz piacnak megpattannia,
de a rubel jelentősen gyengült a dollárral szemben. 
Áprilisban az euróval szemben is erősödni tudott a dollár, így letört az EURUSD
keresztárfolyam a hónapok óta tartó oldalazásból. Az erősödést a kommentárok a
dollár jelentős kamatelőnyével, a monetáris politikai divergenciával és a kialakult euró
long pozícionáltsággal magyarázzák. Emellett az amerikai 10 éves hozam elérte a
fontos pszichológiai szintnek számító 3%-ot, amire 5 éve nem volt példa, így a
hozamemelkedés is segíthette az amerikai deviza erőre kapását. 
Az olajár is 2014 óta nem látott csúcsra tudott emelkedni áprilisban, a piaci szereplők
árazták az iráni nukleáris megállapodás lehetséges felmondását is, emellett az elmúlt
egy év legalacsonyabb szintjére esett az OPEC (Kőolaj-exportáló Országok
Szervezetének) olajkitermelése. 
Áprilisban ismét kockázatkeresőbb stratégiát alakítottunk ki az alapban, azonban
néhány egyedi részvénypozíció elvitt a teljesítményből. A hónap közepén egyedi orosz
részvényeket (Norilsk Nickel, X5, Sberbank), illetve orosz piaci kitettséggel rendelkező
régiós részvényeket (Raiffeisen) vásároltunk, miután úgy gondoltuk, hogy az újabb
Oroszország elleni szankciók után túlzott mértékű esést szenvedtek el ezek a
papírok. Emellett az alapban lengyel és amerikai hosszú, míg feltörekvő piaci rövid
pozíciót is tartunk.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.04.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 41,60 %
Államkötvények 15,14 %
Nemzetközi részvények 14,73 %
Magyar részvények 7,21 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 6,31 %
Kollektív értékpapírok 4,42 %
Jelzáloglevelek 0,82 %
Számlapénz 10,79 %
Kötelezettség -2,38 %
Követelés 1,40 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 34,23 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 118,57 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D190227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D180606 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D180530 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D180613 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,26 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. ÁPRILIS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.04.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
R sorozat


