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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkozértéke: 25 784 289 329 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 15648 313 PLN
Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,104651 PLN

Az Alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénb6zd eszk6zokben levd kézép és hosszu tawi trendek
kombinaciodit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridds Ugyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opci6s Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak

megvalésitani, tobbnyire részvenyindexekre sz6lo futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régidk \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartoz6 befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartoz6 eszkézok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

Aprilis elején még Uj éves mélypontra esett az amerikai piac, miutan a befektetok
érdekl6désének kozéppontjdban az Ugynewezett 3T ("trade-war, Trump és a
technolégiai szektor arazasanak a fenntarthatésaga) éllt, de 6sszességében a hdnap
vegére minimalis emelkedést konywelhetett el maganak Amerika, mig Eurdpa koézel
5%-kal tudott emelkedni.

Szamos geopolitikai fesziiltség alakult ki és fokozédott tovabb az elmult hénapban.
Folytatédott Kina és Amerika kozott a kereskedelmi hdbordval kapcsolatos adok-
kapok, Amerika rakétatamadast hajtott végre Sziridban a vegyifegyver kapacitasok
elpusztitaésa érdekében, illetve az irani nuklearis megallapodas amerikai lehetséges
felmondasara is figyeltek a piacok. Emellett aprilisban az Egyestilt Allamok Cjabb
szankciokat jelentett be Oroszorszag ellen, miutan az amerikaiak feltételezései szerint
az oroszok befolyasoltak a 2016-0s valasztasok kimenetelét. A szankcidk orosz
oligarchak, nagyvdllalatok és politikusok ellen iranyultak, de leginkabb Oleg
Gyeripaszka milliardos érdekeltségeit sujtottak. A hirek hatasara az orosz index egy
nap alatt tébb mint 10%-0s esést szenwedett el, de a befekteték adtdk azokat az
eurdpai részvényeket is, amelyek szamottew® orosz kitettséggel rendelkeznek. A
hoénap vegére ugyan a szankciok enyhtléséwel sikerllt az orosz piacnak megpattannia,
de a rubel jelentésen gyengiilt a dollarral szemben.

Aprilisban az eurdval szemben is er8sédni tudott a dollar, igy letért az EURUSD
keresztarfolyam a hénapok o6ta tarté oldalazasbdl. Az erésédést a kommentarok a
dollar jelents kamatelényéwvel, a monetaris politikai divergenciaval és a kialakult eurd
long pozicionaltsaggal magyarazzak. Emellett az amerikai 10 éwes hozam elérte a
fontos pszicholégiai szintnek szamitdé 3%-ot, amire 5 éwe nem wlt példa, igy a
hozamemelkedés is segithette az amerikai deviza erre kapasat.

Az olajér is 2014 éta nem latott csucsra tudott emelkedni aprilisban, a piaci szereplék
araztak az irani nuklearis megallapodas lehetséges felmondasat is, emellett az elmalt
egy év legalacsonyabb szintjére esett az OPEC (Kd&olaj-exportdld Orszagok
Szenezetének) olajkitermelése.

Aprilisban ismét kockazatkeresdbb stratégiat alakitottunk ki az alapban, azonban
néhany egyedi részvénypozicio elvitt a teljesitménybdl. A honap kdzepén egyedi orosz
részvényeket (Norilsk Nickel, X5, Sberbank), illetve orosz piaci kitettséggel rendelkezé
régios részvenyeket (Raiffeisen) vasaroltunk, miutan Ggy gondoltuk, hogy az Ujabb
Oroszorszag elleni szankciok utan tulzott mértékli esést szenwedtek el ezek a
papirok. Emellett az alapban lengyel és amerikai hosszu, mig feltdrekvd piaci rovid
poziciét is tartunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.04.30

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Eszkoz tipusa Részarany|
ldétav Befektetési jegy Benchmark| [Kincstarjegyek 41,60 %)
indulstol 3,96 % 0,53 %| [Allamkstvények 15,14 %
2017 4,78 % 0,20 %| |Nemzetkozi részvenyek 14,73 %
2016 5,99 % 1,22 %| |Magyar részvenyek 7,21 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,26 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



