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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd . - .
forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Benchmark 40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR + 15%
Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%

Gssztétele: Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index
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BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tavi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap

19486 210 269 HUF

6 595 225 997 HUF

5,679889 HUF

kockézatanak optimalizdlasa. A kockdzat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben valasztja ki a portfolidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausziria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d ea zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aprilis elején még (j éves mélypontra esett az amerikai piac, miutan a befekteték
érdekl6désének kdzeppontjiaban az ugynevezett 3T (“trade-war, Trump és a technologiai
szektor arazasanak a fenntarthatésaga) allt, de 6sszességében a hdnap végére minimalis
emelkedést kényvelhetett el maganak Amerika, mig Eurdpa kézel 5%-kal tudott emelkedni.
Szamos geopolitikai fesziltség alakult ki és fokozodott tovabb az elmult honapban.
Folytatodott Kina és Amerika kozott a kereskedelmi haboruval kapcsolatos adok-kapok,
Amerika rakétattmadast hajtott végre Szridaban a vegyifegyver kapacitasok elpuszitasa
érdekében, illetve az irani nuklearis megallapodas amerikai lehetséges felmondasara is
figyeltek a piacok. Emellett aprilisban az Egyestilt Alamok Gjabb szankcidkat jelentett be
Oroszorszag ellen, miutan az amerikaiak feltételezései szerint az oroszok befolyasoltak a
2016-0s valasztasok kimenetelét. A szankciok orosz oligarchak, nagwallalatok és
politikusok ellen iranyultak, de leginkabb Oleg Gyeripaszka milliardos érdekeltségeit
sUjtottak. A hirek hatasara az orosz index egy nap alatt tdbb mint 10%-o0s esést szenvedett
el, de a befekteték adtdk azokat az eurdpai részvényeket is, amelyek szamottevd orosz
kitettséggel rendelkeznek. Ahdnap végére ugyan a szankciok enyhiilésével sikerilt az orosz
piacnak megpattannia, de a rubel jelent6sen gyenglilt a dollarral szemben.

Aprilisban az euréval szemben is er6sodni tudott a dollér, igy letdrt az EURUSD
keresztarfolyam a honapok 6ta tartd oldalazasbél. Az erésddést a kommentarok a dollar
jelentés kamatel6nyéwvel, a monetaris politikai divergenciaval és a kialakult euré long
pozcionaltsaggal magyarazzak. Emellett az amerikai 10 éves hozam elérte a fontos
pszcholdgiai szintnek szamitd 3%-ot, amire 5 éve nem wolt példa, igy a hozamemelkedés is
segithette azamerikai deviza erére kapasat.

Az olajar is 2014 6ta nem latott csucsra tudott emelkedni aprilisban, a piaci szereplék
araztak az irani nuklearis megallapodas lehetséges felmondasat is, emellett az elmult egy
év legalacsonyabb szintjére esett az OPEC (Kdolaj-exportal6 Orszagok Szenezetének)
olajkitermelése.

Arégidban a legjobb honapot az oszirak piac zarta, amit a cseh, lengyel és magyar piac
kdévet, a honap végére elfogyott a roman piac lendilete, igy emelkedés nélkul fejezte be az
aprilist. A hénap folyaman noweltiik az alapban az OMV és a Waberer's papirjaiban felvett
kitettséglinket, igy az alapban jelenleg a roman piac van felllsulyozva, mig a tobbi régiés
piacot a hosszi tawi célsulyukon tartjuk, emellett az alap a bankszektor és az ingatlan
szektor emelkedésére fokuszal.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.04.30

fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Aap portidlidjanak hatékony kialakitasa céljabol S Eszkéz tipusa Részarany
hataridss  résaényé sindextgyletekalkalmazasai s megengedett. A likvditas | Nemzetk6a részaények 76,09 %
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kézill a zAKK altal a Magyar Alam  |Magyar résanyek 15,18 %
nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portflijaban tartani. Kollektiv értekpapirok 1,01 %
Samiapenz 4%
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel§ Zit, Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank zit, [Kotelezetiség 0,24 %
CIB Bank Zit, Codex T6zsdeiigyndkség és Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt, CONCORDE  (Kowetelés 0,23 %
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank [Osszesen 100,00 %|
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Szarmaztatott tigyletek 9,18 %
Netto korrekcios t6keattétel 109,18 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| AZ) 5 legnagyobb pozicio:

indulstol 9,01 % 169 %| |Erste Bank

2017 26,04 % 25,00 %| |PKOBank

2016 7,31 % 5,96 %| [Polski Koncern Naftowy

2015 -1,48 % -2,82%| |POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

2014 2,70 % 0,69 %| |Bank Pekao SA

2013 203 % 466 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

2012 17,67 % 14,61 %| |Nincs ilyen eszkoz a portfolioban

2011 -16,30 % -18,90 % Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

2010 18,55 % 15,60 % Romania 14%

2009 3642 % 34,81 % Magyarorszag 17%

2008 -40,93 % -40,96 % Cseh Koztarsasag 10%

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.05.01 - 2018.04.30
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—--- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

egyéb 3%

Ausztria 19%

Lengyelorszag 38%
KOCKAZATI M AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,27 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 9,51 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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