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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000713151

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 3 777 449 095 HUF

Pl sorozat nett6 eszkdzértéke: 9107 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,116417 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aprilis elején még (j éves mélypontra esett az amerikai piac, miutan a befekteték
érdeklédésének kdzéppontjaban az ugynevezett 3T (“trade-war, Trump és a technologiai
szektor arazasanak a fenntarthatdésaga) allt, de 6sszességében a honap vegére minimalis
emelkedést kdnyvelhetett el maganak Amerika, mig Eurépa kézel 5%-kal tudott emelkedni.
Szamos geopolitikai fesziltség alakult ki és fokozodott tovabb az elmult honapban.
Folytatodott Kina és Amerika kozott a kereskedelmi haboruval kapcsolatos adok-kapok,
Amerika rakétatdmadast hajtott vegre Szriaban a vegyifegyver kapacitdsok elpuszitasa
érdekében, illetve az irani nuklearis megallapodas amerikai lehetséges felmondasara is
figyeltek a piacok. Emellett aprilisban az Egyesiilt Alamok Gjabb szankcidkat jelentett be
Oroszorszag ellen, miutan az amerikaiak feltételezései szerint az oroszok befolyasoltak a
2016-0s valasztasok kimenetelét. A szankciok orosz oligarchdk, nagyallalatok és
politikusok ellen iranyultak, de leginkabb Oleg Gyeripaszka milliardos érdekeltségeit
sUjtottak. A hirek hataséara az orosz index egy nap alatt tdbb mint 10%-os esést szenvedett
el, de a befekteték adtdk azokat az eurdpai részvényeket is, amelyek szamottevd orosz
kitettséggel rendelkeznek. Ahdnap végére ugyan a szankciok enyhilésével sikertlt az orosz
piacnak megpattannia, de a rubel jelentésen gyengdilt a dollarral szemben.

Aprilisban az euréval szemben is erésédni tudott a dollar, igy letért az EURUSD
keresztarfolyam a honapok 6ta tarté oldalazasbdl. Az er6sédést a kommentarok a dollar
jelentés kamatel6nyével, a monetaris politikai divergenciaval és a kialakult euré long
pozcionaltsaggal magyarazzak. Emellett az amerikai 10 éves hozam elérte a fontos
pszcholégiai szintnek szamitd 3%-ot, amire 5 éve nem wolt példa, igy a hozamemelkedés is
segithette azamerikai deviza erére kapasat.

Az olajar is 2014 6ta nem latott csucsra tudott emelkedni aprilisban, a piaci szereplék
araztak azirani nuklearis megallapodas lehetséges felmondasat is, emellett az elmult egy
év legalacsonyabb szntjére esett az OPEC (K&olaj-exportalé Orszagok Szervezetének)
olajkitermelése.

Az alap aprilisban is jelentdsen fellilteljesitette a referencia indexét, miutan az off-
benchmark papirok poztivan jarultak hozza a teljesitményhez A hénap folyaman a t6rék
jegybank kamatot emelt, amivel a t6rok lira gyengulését probaljak megallitani, azonban a
torok deviza, igy is folytatta leértékelédését. Torokorszagban elérehozott valasztasokat
fognak tartani, amelytél azt vartuk, hogy stabilizilja a piacokat, igy a megszintettik a
bankszektor alulsulyt az alapban, azonban a dollar er6sédése is ranyomta a bélyegét a
torok piac elézd havi teljesitményére. Ugy gondoljuk, hogy a t6rok piaci kézép-és hosszitawvi
kilatasok inkabb negativak, mig révidtavon nagy volatilitas jellemezheti a kereskedést.
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Pegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Nemzetkozi részvenyek 93,22 %
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Idétav Befektetési jegy Benchmark| (Kowetelés 0,07 %

indulastol 2,57 % -0,97 %| |Osszesen 100,00 %)

2017 13,18 % 12,08 %| [Szarmaztatott tigyletek 0,00 %

2016 2,04 % -0,48 %| [Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %)

2015 21,97 % 2544 % A(z) 5 legnagyobb pozicié:

2014 36,87 % 34,30 % AKBANK T.S.A.
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  --—--- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Tavkdzlés 11%
Alapanyag 16%
egyeb 0%

Ipar 16% Pénziigy 28%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E-MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 20,78 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 20,16 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



