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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 86 221 744 765 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 60 793 667 906 HUF
Egyjegyre juto nettd eszkdzérték: 2,694010 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt, CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 8,45 % 517 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 427 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73% 517 %
2010 587 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %
2008 18,82 % 8,45 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.05.01 - 2018.04.30
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorésa: 1,79 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aprilis elején még Uj éves mélypontra esett az amerikai piac, miutan a befektetdk
érdeklédésének kdzéppontjaban az ugynevezett 3T (“trade-war, Trump és a technologiai
szektor arazasanak a fenntarthatésaga) allt, de 6sszességében a honap vegére minimalis
emelkedést kdnyvelhetett el maganak Amerika, mig Eurépa kézel 5%-kal tudott emelkedni.
Szamos geopolitikai fesziltség alakult ki és fokozodott tovabb az elmult hénapban.
Folytatodott Kina és Amerika kozott a kereskedelmi haboruval kapcsolatos adok-kapok,
Amerika rakétatdmadast hajtott vegre Szriaban a vegyifegyver kapacitdsok elpuszitasa
érdekében, illetve az irani nuklearis megallapodas amerikai lehetséges felmondasara is
figyeltek a piacok. Emellett aprilisban az Egyesiilt Alamok Ujabb szankciokat jelentett be
Oroszorszag ellen, miutan az amerikaiak feltételezései szerint az oroszok befolyasoltak a
2016-0s valasztasok kimenetelét. A szankciok orosz oligarchak, nagwallalatok és
politikusok ellen iranyultak, de leginkabb Oleg Gyeripaszka milliardos érdekeltségeit
sujtottak. A hirek hataséra az orosz index egy nap alatt tdbb mint 10%-o0s esést szenvedett
el, de a befekteték adtdk azokat az eurdpai részvényeket is, amelyek szamottevd orosz
kitettséggel rendelkeznek. Ahdnap végére ugyan a szankciok enyhiilésével sikertlt az orosz
piacnak megpattannia, de a rubel jelentésen gyengilt a dollarral szemben.

Aprilisban az euréval szemben is er8sédni tudott a dollar, igy letért az EURUSD
keresztarfolyam a honapok 6ta tarté oldalazasbdl. Az erésédést a kommentarok a dollar
jelentés kamatel6nyéwvel, a monetaris politikai divergenciaval és a kialakult euré long
pozcionaltsaggal magyarazzak. Emellett az amerikai 10 éves hozam elérte a fontos
pszcholdgiai szintnek szamitd 3%-ot, amire 5 éve nem volt példa, igy a hozamemelkedés is
segithette azamerikai deviza erére kapasat.

Az olajar is 2014 6ta nem latott csucsra tudott emelkedni aprilisban, a piaci szereplék
araztdk az irani nuklearis megallapodas lehetséges felmondasat is, emellett az eimult egy
év legalacsonyabb szntjére esett az OPEC (Kdolaj-exportald6 Orszagok Szervezetének)
olajkitermelése.

Aprilisban ismét megnoveltilk az alap kockazatat, igy német, amerikai és lengyel piaci
hosszi pozciét nyitottunk, amelyekbdl a német kitettséget a hénap végén berealizaltuk. A
szankcidk miatti orosz piaci nagyobb esés utan szelektiven vettlink néhany egyedi orosz
részvényt, jelenleg feltdrekvd piaci rovid pozciét és forint gyenglilésére jatszo kitettséget is
tartunk azalapban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E 2018.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 43,34 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 18,13 %
Kincstarjegyek 10,22 %
Nemzetkdz részvények 9,43 %
Magyar részvények 9,27 %
Kollektiv értékpapirok 1,83 %
Jelziloglevelek 0,72 %
Szamlapénz 6,53 %
Kovetelés 4,36 %)
Koételezettség -3,97 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,15 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott tigyletek 21,77 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 109,64 %

A2) 3 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadoéssag Kezel Kézpont Zrt.)
2021A (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Devizankénti megoszlas:

UsD 13%

egyéb 11%

EUR 24%
PLN 7%

HUF 44%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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