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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztiik az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) mellékelt 2017. évi éves jelentés 1., V.,
és XII. pontjaiban talalhat6 szamviteli informéaciéinak (a ,szdmviteli informéaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzGdd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbodl, a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgild éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciok konyvvizsgalataért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelGjét6l, az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt.-
t6l a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,A
konyvvizsgalbi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint
az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgalok FEtikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elGirasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok
elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyGjté kovetkeztetést.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Az éves jelentésben talalhat6 szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelGsségiink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben kozolt
egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben
nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasardl szoléo 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral val6 alatdmasztasaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolésaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytataséval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapulé éves jelentés
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak
ellentmondé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgaléonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valé6 felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arro6l, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocséssunk ki. A kellg
bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étezG 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az
a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibés allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendé és
megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd 1ényeges hibas 4llitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.
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. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoldodo kozzétételek ésszertiségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arroél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 éves jelentés Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illet6en. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy
ha a Kkozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozést folytatni.

. Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatésa.

. Megyvizsgaljuk az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel§ikrol,
valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarodl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott bels6
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. prilis 27.

Konczol Enikd Szabados Szilvia
Igazgato Kamarai tag konyvvizsgald
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., mint az Aegon Russia
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (a
tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2017. évi mikoédésének bemutatisa

céljabl.

Az Alap altalanos mutkodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztatd tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2018. aprilis 27.

Kadocsa Péter Kocsis Bélint
elnck-vezérigazgatd adminisztracids vezérigazgato-
helyettes
ofok

Jelen dokumentum sajatkez{ alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval

mindenben egyez6 és sajatkez( alairas nélkiil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 3



AEGON RUSSIA RESZVENY ALAP 2017. EVES JELENTES
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
Aegon Russia Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyid8szakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kod Sorozat Deviza ISIN kéd
A HUF HU0000707401 I HUF HU0000709514
P PLN HU0000710157
PI PLN HU0000713144
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tSkendvekmény ujra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilénbézeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi es devizaktlfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A megbizott konyvvizsgal6 tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 4



AEGON RUSSIA RESZVENY ALAP

I. Vagyonkimutatas

2017. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak t&tste a targyifiszak elején és végén, valamint az adott

eszkdz dsszes eszkdzon beldli aranya:

Banki egyenlegek 309 797 298 3,45 154 845 116 2,89
Repo - - - -
Atruhazhaté

értékpapirok 8 726 579 276 97,21 5241969 744 97,85
Szarmazékos ligyletek - - - -

Egyéb eszkdzok 88 491 900 0,99 40 775 610 0,76
Osszes eszkoz 9 124 868 473 101,65 5 437 590 470 101,50
Kotelezettségek -148 280 025 -1,65 -80 399 767 -1,50
Nett6 eszkdzérték 8 976 588 448 100,00 5357 190 703 100,00

A téblazat az ifiszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett@esérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401 1112 890 068 1011742131
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1 HUF HU0000709514 1599 021 113 1025 769 661
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 25 910 536 11 577 941
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap L PLN HU0000713144 100 000 100 000

A tablazat az ilszak utolso forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.

ITI. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401 2.405666 2.121872
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap | HUF HUO0000709514 2.56696 2.282378
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 1.200425 1.001022
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap L PLN HU0000713144 1.201565 1.010037

A tablazat az ilszak utols6 forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

5 241 969 744
5241 969 744

100,00
100,00

8 726 579 276
8726 579 276

100,00
100,00

Részvény - Egyéb kulfold
Ts&zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 6sszesen

A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté - - - -
értékpapirok 6sszesen
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok - = =
Hitelviszonyt megtestesit & értékpapirok dsszesen - - - -

A tablazat az ilszak utolso forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa
Befektetésb6l szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017

Pénzintézettdl kapott kamatok 592
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 946 579
Részvények osztaléka 260 030
Osszesen: 1207 201

Az Alap 2017. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 417 282
Fizetend$ kamatok 14
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd deviza

arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 18 554
Osszesen: 435 850

Az Alap 2017. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az alap 2017-ben Egyéb bevételként 282 e Ft buntetd jutalékot, Egyéb raforditasként 3 387 e Ft kilon
adét szamolt el.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2017

Alapkezeldi dij 52 585
Konyvvizsgaléi di 727
Feliigyeleti dij 1693
Megbizasi dijak 3783
Letétkezel6i dij 25 635
Bankkoltség 55
Féforgalmazéi jutalék 3397
Forgalmazéi jutalék 35975
Tranzakcios dijak 689
Sikerdjj 49 145
Osszesen: 173 684

Az Alap 2017. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késziilt.
Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2017

Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilonbézete -2 393 098
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl 145 333
El62z6 évek eredménybdl 4198 761
Uzleti év eredményébdl 594 562
Osszesen: 2 545 558

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6



AEGON RUSSIA RESZVENY ALAP 2017. EVES JELENTES

Az Alap 2017. évi szdamviteli nyilvantartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és ujra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kenévekmény Gjra befektetésre kertl az
Alap befektetési politikajanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltisa esetén fizethetd ki.
Az ujra befektetett jOvedelem a Sajat téke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimi
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataiban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgalé Ugyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatanak
csOkkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkotott hataridSs tgylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendé sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

(RN RS [RESAYERY A HUF HU0000707401 | 1 426 642 516 1,429385 |2014.12.31.
Befektetési Alap

Aegon Russia Részvény

Bofoktetési Alap A HUF HU0000707401 | 1627527 173 1,595283 | 2015.12. 31.
Aegon Russia Részvény

Bofoktetési Alap A HUF HU0000707401 | 2 677 241 798 2,405666 | 2016. 12. 30.
(EEEN [RUESIE [RESZTETY A HUF HU0000707401 | 2 146 787 299 2,121872 | 2017. 12. 29.
Befektetési Alap

(RN RS [RESZAYERY I HUF HU0000709514 | 1024 852 216 1,500987 |2014. 12. 31.
Befektetési Alap

(RN RS [RESZAYERY I HUF HU0000709514 853 784 826 1,688705 |2015. 12. 31.
Befektetési Alap

Aegon Russia Részvény

Bofoktetési Alap I HUF HU0000709514 | 4 104 623 236 2,566960 | 2016. 12. 30.
Aegon Russia Részvény

Bofoktetési Alap I HUF HU0000709514 | 2 341 194 107 2,282378 | 2017. 12. 29.
(RN RS [RESAYERY P PLN HU0000710157 3702 279 0,678557 |2014. 12. 31.
Befektetési Alap

(RN RS [RESAYERY P PLN HU0000710157 6 764 611 0,761682 | 2015. 12. 31.
Befektetési Alap

Aegon Russia Részvény

Bofektetési Alap P PLN HU0000710157 31 103 655 1,200425 | 2016. 12. 30.
Aegon Russia Részvény

Bofoktetési Alap P PLN HU0000710157 11589 774 1,001022 | 2017. 12. 29.
Aegon Russia Részvény

Bofoktetési Alap L PLN HU0000713144 66 844 0,668438 |2014. 12. 31.
(RN RS [RESAYERY L PLN HU0000713144 75 633 0,756334 | 2015. 12. 31.
Befektetési Alap

(RN RS [RESAYERY L PLN HU0000713144 120 157 1,201565 | 2016. 12. 30.
Befektetési Alap

Aegon Russia Részvény

Bofoktetési Alap L PLN HU0000713144 101 004 1,010037 | 2017. 12. 29.

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szakban szarmazékos tgyletet nem kotott.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7



AEGON RUSSIA RESZVENY ALAP 2017. EVES JELENTES

VIII. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekoévetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

Az Alapkezel6 mutikodésében a 2017-es évben a kovetkez6 fontosabb véltozasok kévetkeztek be. Az
Alapkezel6 a vagyonkezelési tertileten belil 4j tizletdgat hozott létre, mely a befektetési alap kivalasztasi
tzletag a vagyonkezelési partnerek atvilagitasiaval, a befektetési alapok Gsszehasonlité elemzésével,
valamint a befektetési alapokbdl allé menedzselt portféliok kezelésével foglalkozik. Az Alapkezel6
operacios igazgatosaga adminisztracios igazgatosagga alakult, melynek vezetését az adminisztracios
vezérigazgato-helyettes latja el. Az Alapkezel6 Philip George John Smith-t feliigyel6bizottsagi tagga
nevezte ki, egyuttal Dr. Kepecs Géabor lemondott feliigyel6bizottsagi tagi tisztségérdl.

A fenti valtozasok nem érintették az alap a befektetési politikajat, az a 2017-es évben nem valtozott.

Az Alap befektetési politikdjaval Osszhangban a portféliot orosz részvények alkotjak. A portfolio

Osszetételében jelentSs valtozas nem tortént.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes Osszege, az alkalmazottak szamara kifizetett régzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallal6éi kategoériankénti bontasban, a kedvezményezettek
szamanak megjelolésével

Javadalmazas teljes ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
Osszege hatast gyakorold személyek (ideértve tigyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 44 6
Régrzitett 353 740 825 124 467 425
Valtoz6 79 352 156 37 596 562
Nyereségrészesedés 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkavallalok beosztasuk alapjan két féle bonusz-rendszerbe kertilhetnek.
Az alap szintl bonusz-rendszer esetében minden munkavallalé egységes, az éves bérének 20 szazalékaban

maximalt jutalomban részestilhet kivalo teljesitmény nyujtasa esetén.
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Az emelt szintli bonusz rendszer a menedzsment tagjai, a nem junior vagyonkezel6k és elemzdk, az
értékesitési tertilet tapasztalt kollégai, valamint a pénzlgyi vezetS szamara személyre szabott feltételek
szerint kivanja dfjazni a kival6 teljesitményeket. A fenti terlileteken dolgoz6é munkavallalok besorolasa
alapjan a maximalis kifizethet6 bénusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka koézétt mozoghat. A
személyre szabott célok meghatirozasa az elndk-vezérigazgat6 feladata (ide nem értve a menedzsment
tagjainak feladatkifrdsat), melyet a Megtfelelési szakérts, illetve az Aegon Asset Management
Kockazatkezelési vezetdje ellendriz, majd az Alapkezel6 Igazgatdsaga hagy jova. Az Igazgatdsag tagjainak
feladatkifrasat a Feliigyel$ Bizottsag Aegon Asset Management altal delegalt tagja hatarozza meg, majd a
fenti ellenérzést kovetGen a Felugyel6 Bizottsag hagy jova. A célok teljesiilésének megitélése, ellenSrzése
és jovahagyasa a fentiekkel 6sszhangban térténik.

A bonuszként kifizetheté Osszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt
jelent az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliilvizsgalatanak eredménye

A belsé ellenSrzés a javadalmazasi politika éves felllvizsgalata soran két megallapitast tett, melyeket az
Alapkezel6 a meghatarozott akciotervekkel teljesit. Az ellenéri jelentésrél az Alapkezel6 Feliigyel6

Bizottsaga is tajékoztatva lett.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

A javadalmazasi politikaban a targyévben jelentSs valtozas nem tortént.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unios
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyid6szakban nem tartott az Alapkezelé Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszkézt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotoétt Gj megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidGszakban nem kotétt Gj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.
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Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal rendelkezik:

javasolt
ABA minimalis kockazati
ABA neve alapdevizaja| befektetési besorolas
id6
[Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF 5¢év 7 (nagyon magas)

Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési idére
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjed6 skéldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemzd6inek megfelel6en az Alap magas kockazatd befektetésnek mindsil.

Az Alap portfélibjat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjak talnyomoérészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK 4llamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezel6 a befektetési piacok makrogazdasagi
kornyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentilis elemzésekre timaszkodva alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznaldsi modjat.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) + 5% US Libor Total Return 1 month Index.

Szarmazékos Ugyleteket az Alap kizardlag a devizakockazatanak fedezésére kothet.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatdsara kiilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési szakérté felelés. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomadsara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockdzatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikoédtet, melyben kiilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozo torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.
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XI. A t6keattételt alkalmazé unios ABA-t kezel§, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-

allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében

bekoévetkezd valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében

nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes

Osszege

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes

nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,

azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat

nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmaztatott tgyleteket. Az Alap teljes nettositott kockazati

kitettsége 2017.12.31-én a kévetkez6: 1.

XII. Eredménykimutatas

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
2017 .év

El6z6 év Targyév

eFt et
1. Pénziigyi miveletek bevételei 379 363 1207 201
11. Pénziigyi muveletek raforditdsai 311 297 435 850
11I. Egyéb bevételek 20 282
IV. Mkédési koltségek 101 191 173 684
V. Egyéb raforditasok 2247 3387
VI. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-IV.-V.-VL.) -35 352 594 562

Az Alap 2017. évi szdamviteli nyilvantartisaban sgerepld adatok alapjin késziilt.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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