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MERLEG

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2017 .ev
El6z6 év Targyév

Eszkozok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok - -

|.Ertékpapirok - -
1.Ertékpapirok - -
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete - -

a. kamatokbdl, osztalékokbdl - -

b. egyéb - -
B)Forgbeszkozok (I.+11.+111.) 9 125 608 5438 712
|. Kévetelések 89 232 41 897
1. Kdvetelések 89 232 41 897

2. Kovetelések értékvesztése(-) - -

3. Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbdzete - -

4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete - -

I Ertékpapirok 8 726 579 5241 970
1. Ertékpapirok 6 893 955 5 096 637
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 1832624 145 333

a.) kamatokbdl, osztalékokbol - -

b.) egyéb 1832624 145 333
lll. Pénzeszkdzok 309 797 154 845

1. Pénzeszkozok 309 797 154 845

2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete - -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok - -

1. Aktiv idébeli elhatérolas - -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) - -

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilbnbdzete - -

Eszk6zOk 0sszesen (A+B+C+D) 9 125 608 5438 712

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (1.+11.) 8 976 902 5 357 809

I.Indul6téke 4 507 963 2812 251

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 304 872 19 056 065
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 12 796 909 16 243 814
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 4 468 939 2 545 558
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 1562 444 2 393 098
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1832624 145 333
3. El6z6 év(ek) eredménye 4234111 4198 761
4. Uzleti év eredménye 35 352 594 562

F) Céltartalékok - -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 147 374 79 521

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 147 374 79 521

[l. KOIfoldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek értékelési kilonbozete - -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 1332 1382

Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 9 125 608 5438 712

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekat@msztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2017 .év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 379 363 1207 201
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 311 297 435 850
lll. Egyéb bevételek 20 282
IV. Mikodési koltségek 101 191 173 684
V. Egyéb raforditdsok 2 247 3387
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1l.+111.-IV.-V.-V1.) -35 352 59 4562

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenekéat@sztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2017.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelet E-I11/110.732/2008. szimu hatarozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2008.
december 4-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-305.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa:  Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2017.

Az alap bemutatasa

Az alap 2008. december 4-én indult.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztill profitdljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemz6inek megfelel6en az Alap magas kockazati befektetésnek mindstl. A portfolié kialakitasakor a
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya
elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel6 az
orosz piacon kereskedett részvények kozott ugy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel$ j6vobeni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkOzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis ddntése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabdlyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a
portfolidban a részvények aranya.

Szamviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli TOrvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indokldssal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2017.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 41.897 eFt, ami a kévetkez6kbol ered:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%

Osztalékkal, kamattal kapcs.kov. 53813 39 339 38 278 1%
Befektetési jegy forgalmazas 35419 2558 -32 861 -93%
Osszesen: 89 232 41897 -47 335 -53%

A forgdeszkzok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 6 893 955 5096 637 -1797 318 -26%
Ertékpapl’rok értékelési kilonbozete kamatbol 0 0 0 0%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbsl 1832 624 145 333 2 274 456 124%
Osszesen: 8 726 579 5241 970 5 896 655 68%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatirozott értékelés

szerintl piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertilt meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 2017. december 31-én 154.845 e Ft volt, amely a kévetkez6képp valtozott:
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%

HUF 40 845 36 870 -3 975 -10%
USD 11 353 74 151 62 798 553%
EUR 23 23 0 1%
GBP 3 3 0 -6%
PLN 254 614 35 817 -218 797 -86%
RUB 2959 7 981 5022 170%
Osszesen: 309 797 154 845 -154 952 -50%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak aktfv id6beli elhatarolasa 2017. év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

4. oldal
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D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkézel kozétt szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben nem volt.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 4 507 963 2812 251 -1695 712 -38%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 304 872 19 056 065 1751193 10%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 12796 909 16 243 814 3 446 905 27%
Tékenovekmény:

Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi
értékkillonbozete -1 562 444 -2 393098 -830 654 53%
Ertékpapirok értékelési killsnbozetébdl 1832 624 145 333 -1 687 291 -92%
El6z6 évek eredménybdl 4234 111 4198 761 -35 350 -1%
Uzleti év eredményébdl -35 352 594 562 629914 -1782%
Osszesen: 8 976 902 5357 809 -3 619 093 -40%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2017-ben nem keriilt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kbvetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2016 2017 Vilt. Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, bizo.
dij, f6forg. jut., sikerdi)) 24 408 53 438 29 030 119%
Aegon Mo. Biztosité (forg. jut.) 1355 2042 687 51%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezelési és forgalmazoi
dij) 1819 1234 -585 -32%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 1472 1309 -163 -11%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 99 289 190 192%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 3569 2481 -1 088 -30%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 32 39 7 21%
Raiffeisen Zrt. (forg. jut.) 1421 1729 308 22%
Equilor (forg jut) 0 27 27 0%
KBC (forg. jut.) 8 20 12 141%
Erste (forg. jut.) 109 415 306 281%
PWC Koényvvizsgalé Kft. (audit dij) 405 361 -44 -11%
Athtz6d6 befjegy visszavaltis miatti kételezettség 112 677 16 137 103 467 92%
Osszesen: 147 374 79 521 -67 853 -46%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban
Passziv id6beli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 135 361 -134 -100%
Feliigyeleti dij 399 340 -132 -33%
Kiilonadé 798 681 -131 -16%
Osszesen: 1332 1382 50 4%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 5.438.712 eFt.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap targyévi eredménye 594.562 eFt nyereség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 1238 592 564 46%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 213 479 946 579 733100 343%
Részvények osztaléka 154 203 260 030 53 106 34%
Ovadéki repo tigyletek kamata 21 0 -21 -100%
Ertékpapirkolesén bevétele 10 414 0 -10 414 0%
Ertékpapir klesonzés dijbevétele 9 0 -9 0%
Osszesen: 379 363 1207 201 827 838 218%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 2017 Valt. Valt.%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 273 695 417 282 -386 747 -141%
Fizetendd kamatok 0 14 14 0%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébol szarmazod
deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 37 602 18 554 -19 048 -51%
Osszesen: 311297 435 850 124 553 40%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-
ban
Miikédési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 35 605 52 585 16 980 48%
Konyvvizsgaléi di 538 727 189 35%
Feliigyeleti dij 1124 1693 569 51%
Megbizési dijak 4165 3783 -382 -9%
Letétkezel6i dij 13 423 25635 12212 91%
Keler djj 10 0 -10 -100%
Bankkoltség 37 55 18 50%
Féforgalmazdi jutalék 2260 3397 1137 50%
Forgalmazdi jutalék 26 610 35975 9 365 35%
Tranzakcios dijak 975 689 -286 -29%
Sikerdjj 16 444 49 145 3187 19%
Osszesen: 101 191 173 684 72 493 72%

Az Alap 2017-ben Egyéb bevételként 282 e Ft biintet6 jutalékot, Egyéb raforditasként a befektetési
alapok kiilén adéjat szamolta el 3 387 el't értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2017.12.29-re készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkoézérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv idGbeli elhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
. Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiazédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2017. december 31-i arfolyamon
mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan

kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 27.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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2017 .év
Megnevezés 2016 2017 |
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizhmok nélkul) +/- -35 352 594 562
2| Elszdmolt amortizacio + 0 0
3[Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4{Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaithsiedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9(Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -3 693 144 1844 653
10[ Rovid lejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa +/ 115 477 -67 853
11 Hosszu lejarata kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12[ Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv i6beli elhatarolasok alloményvaltozasa -/+ 164
I. Szokasos tevékenysé@bszarmazo pénzeszkozvaltozas -3 612 559 2371412
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15[ Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazo6 pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 8171 432 1751 193
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 432 97¢ -4 277 557
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[ Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
Ill. Pénzugyi miiveletekbsl szdrmaz6 pénzeszkbzvaltozas 3738457 -2526 364
IV. Pénzeszktzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. sook) 125 894 -154 952

"A kodzzétett adatok kényvvizsgélattal nincsenek alatamasztva.”



1. sz&mU melléklet

Adatok Ft-ban

Beértékelési

Felhalmozott

Felhalmozott

Lineéris

Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocséatd Névérték Nilvantartasi ar | Beértékelési ar KalBnbazet Kamat % kamat tartalom gm,ortizéci()s Kilonbozet
érték (kamat)
MAGNIT 6sszesen RUB MAGNIT 5628 159004966 160210024,8 1205 059 1205 059
Gazprom GDR 6sszesen usD Gazprom 387 581 499105845,8 442383480,6 - 56 722 365 - 56722 365
Globaltrans GDR 6sszesen usD Globaltrans GDR 24 100 62438558,31 58570707,18 - 3867 851 - 3867851
Lenta LTD-REG S 6sszesen uUsD Lenta LTD-REG S 63715 126 599 553 95975969 - 30623584 - 30623584
LUKOIL GDR NEW 0@sszesen uUsD LUKOIL 36438 458 679 510 539 635 134 80 955 625 80 955 625
MAGNIT OJSC-SPON &sszesen usD MAGNIT OJSC-SPON GDR 30223 338 290 297 213940366 - 124349931 - 124 349 931
MAGNITOGORS 6sszesen usD MAGNITOGORS 12570 26 125 612 31687 798 5562 187 5562 187
MAIL.RU GDR 6sszesen usD MAIL RU GROUP GDR 17 660 104 045 894 132 094 999 28 049 104 28 049 104
Megafon GDR 6sszesen uUsD Megafon 23490 63 098 690 56 237 057 - 6 861 634 - 6861634
NORILSK NICKEL PJSC MMC dsszesen usD NORILSK NICKEL 101 904 464 996 068 494 263 626 29 267 558 29 267 558
NOVATEK GDR 6sszesen uUsD NOVATEK 14715 426 774 077 457 786 063 31011 986 31011 986
NOVOLIPET STEEL 6sszesen usD NOVOLIPET STEEL 19 147 79 997 451 126 467 589 46 470 138 46 470 138
Phosagro GDR 6sszesen usD Phosagro GDR 19 603 79 893 375 77 880504 - 2012871 - 2012871
Polyus PJSC dsszesen usD POLYUS GOLD 8000 82 884 098 79385270 - 3498 828 - 3498828
Ros Agro Plc 6sszesen uUsD Ros Agro Plc 6075 21 944 894 15566 082 - 6 378 812 - 6378812
ROSNEFT dsszesen uUsD Rosneft 342073 536 167 848 441791316 - 94376532 - 94376532
SBERBANK-Sponsored GDR dsszesen usD SBERBANK 142 240 413 940 482 623 270 447 209 329 965 209 329 965
SEVERSTAL &sszesen usD SEVERSTAL 41680 142 927 390 165 913 559 22 986 169 22986 169
SISTEMA 6sszesen usD SISTEMA 30720 88 149 984 33155463 - 54994 520 - 54994 520
SURGUTNEFTEGAZ GDR 0sszesen usD SURGUTNEFTEGAZ 113735 152 050 377 138794949 - 13255428 - 13255428
TATNEFT GDR Uj 6sszesen uUsD TATNEFT 35201 334 854 182 450 616 351 115 762 169 115 762 169
TMK Osszesen usD TMK GROUP 25000 30 212 955 29958 415 - 254 540 - 254 540
VTB BANK 0sszesen usD VTB BANK 334 488 201 161 920 158 427 097 - 42734823 - 42734823
X5 Retail Group NV-Regs 6sszesen USD X5 Retail Group NV-Regs GDR 22 296 203 292 830 217 957 478 14 664 648 14 664 648
[Részvények 6sszesen: 1858 282 5 096 636 856 5241 969 744 145 332 889 145 332 889
Total: 1 858 282 5 096 636 856 5 241 969 744 145 332 889 145 332 889

"A kozzétett adatok kdnywvizsgalattal nincsenekéti@asztva.”



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Russia Részvény Befektetési

Alap, 1111-305

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2017.12.29
Sajat téke: 5 357 190 703 HUF
Sorozatok
sorozat deviza ! legyre juto darabszam érték
NEE
A HUF 2.121872 1011 742 131 2 146 787 299 HUF|
| HUF 2.282378 1025 769 661] 2 341 194 107 HUF|
L PLN 1.010037| 100 000 101 004 PLN
P PLN 1.001022] 11577 941 11589 774 PLN
A targynapi nettd eszkozértek meghatarozasa:
I. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0] 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 79 734 252] 100,00%
Atmené befektetési jegy visszavaltas 15912 794] 19,96%
Bizomanyosi dij 106 939]  0,13%)
Egyéb kotelezettség 6 400 405] 8,03%
Konywvizsgaléi dij 710 795]  0,89%
Vezet6 forgalmazé dija 677 994] 0,85%)
PSZAF dij 332920] 0,42%
LetétkezelGi dij 294 988 0,37%
Vagyonkezeldi di 5834 233] 7,32%
Sikerdjj 49 145 359] 61,64%)
Tranzakciés (Ik.) dij 93 554] 0,12%
Befektetési jegy visszavaltas 224 271] 0,28%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%

Kotelezettség 6ssz.: 79 734 252] 100,00%
1l. Eszk6z6k Osszeg/Erték (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz: 154 845 116]  2,85%)
szamla deviza egyenleg érték %
Russia Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 36 869 897,57 36 869 898] 0,68%
Russia Alap - Befszamla USD - Unicredit USD 286 495,90 74 150 869 1,36%
Russia Alap - Befszamla EUR - Unicredit EUR 73,18 22 696] 0,00%
Russia Alap - Befszamla GBP - Unicredit GBP 8,79 3072 0,00%|
Russia Alap - Befszamla PLN- Unicredit PLN 481 733,70 35816 901] 0,66%
Russia Alap - Befszamla RUB - Unicredit RUB 1777 657,23 7 981 681 0,15%
1I/2. Egyéb kovetelés: 40 775 610]  0,75%
Atmend befektetési jegy jegyzés 122 563] 0,00%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 38 217 796 0,70%)
Befektetési jegy jegyzés 2435251] 0,04%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %
11/3.1. Max 3 ho lekotési: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %)
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 5241 969 744] 96,40%
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kétvények: %
1/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok: %
1/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.2.2. Tézsdén kivdli: %
11/4.2.3. Kulf6ldi kétvények: %
11/4.3. Részvények: 5 241 969 744] 96,40%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.3.2. Kilf6ldi részvények: 5 241 969 744] 96,40%
Gazprom GDR US3682872078 USD 387 581 442 383 481 8,14%
Globaltrans GDR US37949E2046 USD 24 100 58 570 707]  1,08%




2. szamu melléklet

Lenta LTD-REG S US52634T2006 USD 63 715 95975969] 1,77%
LUKOIL GDR NEW US69343P1057 RUB 36 438 539 635 134 9,92%)
MAGNIT RUOOOA0JKQUS8 RUB 5628 160 210 025 2,95%
MAGNIT OJSC-SPON US559530Q2021 USD 30 223 213 940 366 3,93%
MAGNITOGORS US5591892048 USD 12 570 31687 798] 0,58%
MAIL.RU GDR US5603172082 USD 17 660 132 094 999 2,43%
Megafon GDR US58517T2096 USD 23 490 56 237 057]  1,03%
NORILSK NICKEL PJSC MMC US55315J1025 USD 101 904 494 263 626 9,09%
NOVATEK GDR US6698881090 USD 14 715] 457 786 063]  8,42%
NOVOLIPET STEEL US67011E2046 USD 19 147 126 467 589 2,33%
Phosagro GDR US71922G2093 USD 19 603| 77 880504] 1,43%
Polyus PJSC US73181M1172 USD 8 000 79 385 270 1,46%
Ros Agro Plc US7496552057 USD 6 075, 15 566 082]  0,29%)
ROSNEFT US67812M2070 USD 342 073 441 791 316 8,12%
SBERBANK-Sponsored GDR US80585Y3080 USD 142 240 623 270 447] 11,46%
SEVERSTAL US8181503025 USD 41 680 165 913 559 3,05%)
SISTEMA US48122U2042 USD 30 720 33 155 463 0,61%
SURGUTNEFTEGAZ GDR US8688612048 USD 113 735 138 794 949 2,55%
TATNEFT GDR Uj US8766292051 USD 35201 450 616 351 8,29%
TMK US87260R2013 USD 25 000 29 958 415 0,55%)
VTB BANK US466300Q2021 USD 334 488 158 427 097, 2,91%
X5 Retail Group NV-Regs US98387E2054 USD 22 296 217 957 478 4,01%
11/4.3.3. Tézsdén kivdili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %
1/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
1/4.5. Befektetési jegyek: %
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %)
1/4.5.2. Tézsdén kivdli: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%)
11/6. Hataridés tgyletek: Nyitott nennyiség %
11/6.1. Szarmaztatott tgyletek): %
11/6.1.1. Futures: %)
11/6.1.2. Forward: %
Eszkdzok 6sszesen: 5 437 590 470] 100,00%

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenekété@sztva."
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi koérnyezet

A globalis gazdasag névekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen
béviilést vetitenek el6re, mind a fejlett, mind a fejl6dé gazdasagokban. A legutobb publikalt,
harmadik negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesiilt Allamok
névekedése okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is
konszenzus feletti névekedést teljesitettek. A kozelmultban tortént arupiaci emelkedés ellenére
nincsenek arra utalé jelek, hogy a globalis inflacié és megtérilési ratak emelkedésnek
indulnanak, {gy az inflacié tartésan alacsony marad a legtobb fejlett gazdasagban. A
fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacid, magasabb nyersanyag arak és a kinai
gazdasag stabil kilatdsai — nagyon kedvezdek, kilonosen a feltorekvé piacok szamara. A vilag
két vezetd jegybankja, a Fed és az EKXB monetaris politikaja kozotti divergencia is mérséklédik
a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot koszonthet a piac 2018 elején Jerome Powell
személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai iranyvonalat
viszi majd tovabb. A Fed altal kilatisba helyezett kamatemelések mar tikr6zédnek a piaci
arazasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Egyesilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatéan 2018 &széig folytatia,
amennyiben a program nem keriil meghosszabbitasra ugy az eurdzoéna jegybankja is
fokozatosan a szigoritas iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris
politikai stimulust, miutan az Abe Shinzo altal vezetett koalicié elsépré gybzelmet aratott a
valasztasokon.

Az eurd-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmalt év egyik legfontosabb trendjét
a devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem
segitett. A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy
Osszességében 2017-ben tébb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI
tipusu kéolaj arfolyama juniusban 45 dollar ala esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a
gyengiilé dollar arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére
megfordult a trend és az OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve
a folyamatosan csokkené készletadatoknak a kévetkeztében 60 dollar f6lott zarta az évet az
olaj hordénkénti ara.
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-0,20

Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtdk a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2
pontra stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel
az index értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin
belil az épitdipari beruhazasok sulya jelentSs. A fogyasztasvezérelt novekedés a folyo fizetési
mérleg egyenlegén is elkezdte éreztetni hatasat. A kilkereskedelmi mérleg tobblete a kévetkezd
években tovabb apad, de az orszag kiilsé finanszirozasi képessége varhatdan tovabbra is erds
maradhat.

A forint eurdval szemben jegyzett arfolyama 302 ald er6s6dott augusztusban, kivaltva a
jegybank verbalis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre kertilt.
Az inflaciés cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a
jegybank szeptemberi inflacids jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6sédése, mind
az inflacibban rejl6 lefelé mutatdé kockazatok ellensilyozasara iranyuld 1épéseket tett. A
jegybank tobb alkalommal hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok
fenntartasa mellett, valamint ujabb nemkonvencionalis eszkozoket tett elérhet6vé a piaci
szerepl6k szamara. A munkaerépiaci kilatasok tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség
mértéke 4% ald csokkent és a feszes munkaerépiaci kondiciok dinamikus bérnévekedést
eredményeztek, azonban a bérek infliciéra gyakorolt hatasa a munkaltatéi jarulékok és a
tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a 2017-es évet a 40 000
pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6do6 rovid hozamok Jelent&s hosszu lejarata hozamesokkenés
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasigi
névekedésbol a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzSinek megfeleléen az Alap magas kockazata
befektetésnek mindsil.

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak talnyomorészt. Az elsédleges
befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét
ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak kialakitasakor a torvényi
el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem elGtt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a
vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsGsorban
fundamentalis elemzésekre timaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) + 5% US Libor Total Return 1
month Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése
alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal
fedezni a torvényi feltételek betartdsa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelen

akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2017-es zard nettd eszkozértéke 2,15 milliard forint (,,A” sorozat), 2,34 milliard forint
(,I”” sorozat), 11,59 millié PLN (,,P” sorozat) és 101 ezer PLN (,,L.”” sorozat) volt.
A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités id6pontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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