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MERLEG

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2017. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B)Forg6eszkozok (I.+11.+I1.) 4 425 645 21932 847
I. Kovetelések 46 001 139 143
1. Kovetelések 46 001 139 143
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 3684 027 19 258 289
1. Ertékpapirok 3537 947 19 059 835
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 146 080 198 454
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 5509 37942
b.) egyéb 140 571 160 512
Ill. Pénzeszkozok 695 617 2535415
1. Pénzeszkozok 695 617 2535 415
2. Valuta, devizabetét értékelési kiulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 37 0
1. Aktiv id&beli elhatérolas 37 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Gigyletek értékelési kilénbozete -15 007 35 543
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 4410 675 21 968 390
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 4 322 890 20 944 906
I.Indulétéke 4115 303 19 100 746
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 563 463 31651 249
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 9448 160 12 550 503
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 207 587 1844 160
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 50 379 1348597
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 131 073 233997
3. El6z6 év(ek) eredménye -10 078 26 134
4. Uzleti év eredménye 36 213 235 432
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 85 970 1019 245
I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratl kotelezettségek 85 970 1019 245
1ll. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 1815 4239
Forrasok ¢sszesen (E+F+G+H) 4410 675 21968 390

Budapest, 2018.04.27.

"A kdzzétett adatok kdnywvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2017. év
El6z6 év Téargyév

eFT eFT
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 600 711 1049 618
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 448 697 535 212
lll. Egyéb bevételek 0 2
IV. Mikodési koltségek 114 182 273 645
V. Egyéb raforditdsok 1619 5331
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1l.+111.-IV.-V.-V1.) 36 213 235 432

Budapest, 2018.04.27.

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenekét@sztva."



Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2017.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Feltigyelet
H-KE-III-684/2015. szamu hatdrozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2015. julius 8-an
kezdte meg. Lajstromszama 1111-616.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredmény kimutatist készit a 215/2000. Korményrendelet altal elSirt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2015, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Gsszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasaig munkatarsa:  Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Az alap bemutatasa

Az Alap kiilonb6z6 eszkézokben levé kozép és hosszi tava trendek kombindcidit hasznalva részvényeket,
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolesonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hatarid6s tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids
tgyleteket kothet.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal
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Szamwviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszdmolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési kéltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
t6két; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egylitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 139 143 eFt, ami 4thuzodo befektetési jegy forgalmazasbol ,
és a le nem zart napi elszamolasu tigyletek egyenlegébdl adodik.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%
Pénzlgyi fedezet 401 0 -401 0%
Szarmazékos tigyletbdl kbvetelés 0 9115 9115 100%
Athtiz6d6 befektetési jegy forgalmazas 45600 | 130028 84 428 200%
Osszesen: 46 001| 139 143 93 142 202%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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2017.

A forgbeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Valt. Valt.%
19 059

Ertékpapirok beszerzési értéke 3537 947 835 15 521 888 439%

Ertékpapirok értékelési killsnbozete kamatbdl 5509 37 942 32433 589%

Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbol 140 571 | 160 512 19 941 14%
19 258

Ertékpapirok Gsszesen: 3684 027 289 15 574 262 423%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2017.12.29-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2017. december 31-én 695 617 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett

kovetkezd szamlakbol tevodik Ossze:

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%
CZK 39172 64 701 25529 65%
HRK 3283 7527 4244 129%
PLN 8 857 34 611 25754 291%
RON 918 369 -549 -60%
TRY 193 734 541 280%
HUF 242727 | 1106 425 863 698 356%
EUR 106 617 | 1 155 042 1048 425 983%
GBP 0 73 619 73 619 0%
HKD 0 16 16 0%
UsD 283 136 92 371 -190 765 -67%
JPY 10 714 0 -10 714 -100%
Osszesen: 695 617| 2 535 415 1839 798 264%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2017. év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal
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D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkoézel kozétt szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben - 25 128 e Ft volt.

nyitott )

tgylet mennyiség kotésAr arfolyam beértékelés
Deviza hatarid6 Eladas 7 200 000 311,21 310,18 7431120
Deviza hatarid6 Eladas 560 000 311,20 310,18 572 376
Deviza hatarid$ Eladas 520 000 261,74 258,24 1821 636
Deviza hatiridé Eladés 1750 000 068,28 68,03 439 679
Deviza hatarid6 Eladas 2405 000 068,45 68,03 1013 086
Deviza hatarid6 Vétel 4270 000 265,62 258,03 -32 395 989
Deviza hatirid6 Vétel 850 000 265,49 258,03 -6 338 356
Deviza hatirid6 Vétel 900 000 72,62 73,72 991 238
Deviza hatdrid6 Vétel 2050 000 311,69 310,38 -2.693 552
Deviza hatarid6 Vétel 3990 000 311,77 310,38 -5 561 754
Deviza hatarid6 Vétel 13 600 000 72,49 73,72 16 746 162
Deviza hatirid6 Vétel 400 000 267,60 258,03 -3 826 710
Deviza hatarid6 Vétel 800 000 312,75 310,38 -1.899 096
Deviza hatarid6 Vétel 550 000 259,55 258,03 -834 469
Deviza hatdrid6 Vétel 500 000 311,45 310,38 -536 970
Deviza hatarid6 Vétel 320 000 12,29 12,11 -56 385
Futures Eladas 5 163,35 161,68 0
Futures Vétel 69 1115,99 1 163,70 0
Futures Vétel 9 13 092,00 12 910,00 0
Futures Vétel 59 1126,80 1163,70 0
dsszesen: -25 127 985

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 4115303| 19100746| 14985443 364%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13563 463 | 31651249 18087786 133%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 9448 160 | 12550 503 3102 343 33%
Tékenovekmény:
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkillonbozete 50379 | 1348597 1298 218 2577%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl 131 073 233 997 102 924 79%
El626 évek eredménybdl -10 078 26 134 36 212 0%
Uzleti év eredményébdl 36213 235432 199 219 550%
Osszesen: 4322890 20944 906| 16 622 016 385%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2017-ben nem kerdlt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2016 2017 Valt. Valt.%

Raiffeisen trailer fee 1191 4308 3117 262%
Raiffeisen letétkezelési dij 804 1458 654 81%
Forgalmazéi jutalékok 1554 24 837 23 283 1498%
Pénzigyi fedezet 0 61933 61933 0%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (f6forg. jut.) 9 557 2183 -7 374 -77%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (sikerdij) 51273 103 409 52136 102%
Athazédo tgyletekbdl szarmazo kotelezettség 642 803 669 803 027 125082%
PWC audit djj 392 594 202 52%
Athazédé forgalmazasbol ad6dé kételezettség 20 557 16 854 -3703 -18%
Osszesen: 85 970 1019 245 933 275 1086%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 392 594 202 52%
Kiilonadé 520 2154 1634 314%
Tranzakcids dij 043 414 -229 -36%
Feliigyeleti dij 260 1077 817 314%
Osszesen: 1815 4239 2424 134%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 21968 390 e Ft volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 235 432 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 397 41 -356 -90%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 7 232 4079 -3 153 -44%
Részvények osztaléka 36 960 115 254 78 294 212%
Repo tgyletek kamata 78 0 -78 -100%
Részvények arfolyamnyeresége 396 708 511 250 114 542 29%
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 9942 9939 -3 0%
Kamatozé papirok felhalmozott kamata -6 283 -52 322 -46 039 733%
Devizaeszk6zok arfolyamnyeresége 120 0 -120 -100%
Ertékpapirok kapott kamata 18 489 77 336 58 847 318%
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 137 068 384 041 246 973 180%
Osszesen: 600711 1049618 448 907 75%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 2017 Valt. Valt.%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamvesztesége 3 12 9 300%
Ertékpapirkoleson raforditasa 1247 237 -1 010 -81%
Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 18 635 19 582 947 5%
Részvények arfolyamvesztesége 194 936 209 735 14799 8%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 202 584 283 199 80 615 40%
Fizetendd kamatok 0 459 459 0%
Devizaeszk6z6k mérl.ford -napi ssz.arf.veszt. 25782 14 724 -11 058 -43%
Opcids dijak 5510 7 264 1754 32%
Osszesen: 448 697 535212 86 515 19%
Pénziigyi miuveletek ko6zott 1évs szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2017-ben
Osszesitve 100 842 e Ft nyereség volt, mely lUgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:
adatok eFt-ban
Szarmazékos iigylet tipusok Nyereség Veszteség
I-'I_atéridés pozicié napi elszamolas 384 041 283199
Osszesen: 384 041 283 199
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%

Letétkezeldi dij 3310 5132 1822 55%
F§ forgalmazoi jutalék 1628 5385 3757 231%
Feliigyeleti dij 810 2670 1 860 230%
Forgalmazéi dijak 10 801 56 276 45 475 421%
Tranzakcioés dijak 1692 173 -1 519 -90%
Megbizasi dijak 19 919 24 401 4482 23%,
Alapkezeléi dijak 23614 96 473 72 859 309%
Keler dijak 259 583 324 125%
Sikerdij 51 273 81176 29 903 0%
Bankkoltség 91 181 90 99%
Koényvvizsgaldi dij 785 1195 410 52%
Osszesen: 114 182 273 645 159 463 140%

Egyéb bevétele 2 e Ft kerekitési kiilonbozetbdl, Egyéb raforditasa a befektetési alapok kiilon adéjabol
5331 e Fr adddott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2017.12.29-re készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiazéddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2017. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2018. 4prilis 27.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2017. év

Megnevezés 2016 2017

1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkul) +/- 36 213 235 432

2|Elszamolt amortizacio + 0 0

3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0

4|Elszamolt értékelési kiildnbozet +/- 0 0

5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbodzete +/- 0 0

6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0

7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevalitistedménye +/- 0 0

8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0

9[Forgbéeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -1721 838 -15 615 030
10| Rovid lejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa +/ 75 524 933 275
11]Hosszu lejaratl kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -37 37
13| Passziv iébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa -/+ P84 2424
I. Szokasos tevékenysé@bszarmazo pénzeszkozvaltozas -1 609 849 -14 443 862
14 Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazo6 pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 7 823 759 18 087 785
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -6 167 171 -1 804 125
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24{ Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
[ll. Pénziigyi miiveletekhil szarmazé pénzeszkdzvaltozas 1 656 588 16 283 660
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-1l. +/-11l. sook) 46 739 1839 798

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenekatéasztva."



1.sz.melléklet

Ertékpapir eszkozkategoria 4eV|zanem | Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Be‘e“nek‘eleﬁ Felhamozott | Felhalmozott kamat Lme,a"f amortiziciés Egye? Eee':,mkeles'
kilénbozet kamat % tartalom ér
Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD 6sszesen befektetési jegy usD Barclays Global Investors Ltd 57 700 327283032 326306 021 - 977011 - 977011
First Trust Natural Gas ETF 9sszesen uUsD Lyxor UCITS ETF Daily Double Short Bund 27 000 164 794 094 159 189 829 - 5604 264 - 5604 264
|Kamatoz() papirok 6sszesen: 84 700 492 077 125 485 495 850 - 6581 275 - - - - 6581 275
FJ19NFO01 6sszesen kamatoz6 papir EUR 256 300 78 824 165 81358461 2534295 0,387 307 622 307 622 2226673
PKOBP 0,75% 07/25/21 6sszesen EUR 500 000 153 006 084 157 715 029 4708 945 0,3267 506 614 506 614 4202331
MFB 2021/12/08 2,375% EUR 6sszesen EUR 500 000 154 943 933 166 886 644 11942711 0,1497 232140 232140 11710571
MOL 2023/04/28 2,625% Gsszesen EUR 700 000 229080077 239391577 10311500 1,7764 3856529 3856 529 6454971
ROMANI 2024/04/24 3,625% EUR 6sszesen EUR 250000 87189279 91681493 4492214 2,4928 1932792 1932792 2559422
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR 6sszesen EUR 600 000 183 500 463 192 324 885 8824423 1,7808 3313784 3313784 5510639
ROMANI 2025/10/29 2,75% EUR 6sszesen EUR 300 000 94 524 080 101 657 410 7133330 0,4747 441670 441670 6691 659
ROMANI 2027/04/19 2,375% EUR 6sszesen EUR 900 000 287482397 291106 925 3624528 1,6658 4649 681 4649 681 - 1025153
CROATI 2 3/4 01/27/30 6sszesen EUR 400 000 122232 864 126 162 099 3929235 0,2562 317831 317831 3611403
EJBFN19A ésszesen HUF 125 870 000 126 137 600 130301 505 4163 905 0,3397 427 580 427 580 3736325
2020B osszesen HUF 400 000 000 436 214 800 438 402 000 2187200 1,8219 7287 600 7287 600 - 5100 400
2020A tsszesen HUF 400 000 000 486 321 600 483190800 - 3130800 1,0068 4027 200 4027 200 - 7158 000
2021A bsszesen HUF 300 000 000 296 978 046 297 677 100 699 054 0,0007 2100 2100 696 954
2026D Osszesen HUF 250 000 000 247 576 000 266 716 250 19 140 250 0,0678 169 500 169 500 18970750
MOL 2019/09/26 6,25% USD Gsszesen usD 400 000 113562 170 111837054 - 1725116 1,6319 1689473 1689473 - 3414590
CROATI 2019/11 6,75% USD osszesen usD 1000 000 287859117 280635420 - 7223697 1,0313 2669211 2669211 - 9892908
MAEXIM 2020/01 4% USD 6sszesen usD 1000 000 275 866 966 269210847 - 6656 119 1,6667 4313753 4313753 - 10969 872
TURKEY 03/30/21 5,625% USD 6sszesen usD 500 000 152 248 966 138278856 - 13970110 1,4063 1819893 1819893 - 15790 003
besorolas dsszesen 1483 176 300 3813 548 607 3864 534 354 50 985 746 18 37 964 974 37964 974 13020773
Fortuna Entertainment Group NV 6sszesen CZK 20671 44 636 473 44543824 - 92 649 - 92 649
KOFOLA CS A.S. 6sszesen CzK 4099 24145 160 20852933 - 3292227 - 3292227
Atrium European Real Estate 6sszesen EUR 122032 146 727 706 157 065 069 10 337 362 10 337 362
BAWAG Group AG Osszesen EUR 6000 89380 800 82732946 - 6647 854 - 6647 854
CA Immobilien 6sszesen EUR 15000 98 034 294 120047 441 22013 146 22013 146
S IMMO AG osszesen EUR 27 868 77 663 152 139584 152 61920999 - 61920999
Hrvatska Telekom dsszesen HRK 19162 118 504 776 131815130 13310354 - 13310354
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 6sszesen kamatoz6 papir HUF 135 000 144 895 000 180 225 000 35330 000 - 35330 000
Duna House részvény 6sszesen kamatoz6 papir HUF 30462 114189 618 114 232 500 42882 - 42882
Graphisoft Park SE 6sszesen kamatoz6 papir HUF 96 422 266 754 826 349529 750 82774924 - 82774924
Magyar Telekom Nyrt. részv. 6sszesen kamatoz6 papir HUF 1099 366 525251480 503509 628 - 21741852 - - 21741852
OTP Bank térzsrészvény dsszesen kamatoz6 papir HUF 20 800 201926 563 222 976 000 21049 437 - 21049 437
Richter Nyrt. Részv. Demat 6sszesen kamatoz6 papir HUF 25180 165 808 273 170 720 400 4912127 - 4912127
Waberer's International Nyrt 6sszesen kamatoz6 papir HUF 27 700 141 270 000 130217700 - 11 052 300 - - 11 052 300
ALIOR BANK 0sszesen kamatoz6 papir PLN 16 200 93150 737 95 755 365 2604 628 - 2604 628
Bank Handlowy 6sszesen PLN 777 4580 666 4730204 149 537 - 149 537
ENEA SA osszesen PLN 5000 3671180 4275125 603 945 - 603 945
getBACK SA 6sszesen PLN 88771 119 441824 121376 278 1934453 - 1934453
PZU 6sszesen PLN 102 295 322 603 644 320653498 - 1950 146 - - 1950 146
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 6sszesen RON 480374 426339293 412522614 - 13816 679 - 13816679
Fondul RO 6sszesen RON 18397 611 1077 884 358 1058165825 - 19718533 - 19718533
OMV PETROM SA dsszesen RON 11086 790 222 836 580 211081617 - 11754 964 - 11754 964
OTOKAR osszesen TRY 30985 264033 266 263452565 - 580701 - 580701
Lenta LTD-REG S 6sszesen usD 33 000 66 064 878 49708969 - 16 355 909 - 16 355 909
X5 Retail Group NV-Regs dsszesen USD 17 423 166 612 373 170 320 826 3708 453 3708 453
Részvények Osszesen: 31908 988 4 926 406 921 5 080 095 356 153 688 436 - - - 153 688 436
D180110 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 580 000 000 580 068 140 580001740 - 66 400 (60 652) - 5748
D180124 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 200 000 000 200 025 800 200001400 - 24 400 (18 996) - 5404
D180131 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 500 000 000 500 011 500 500 004 500 - 7000 (7539) 539
D180214 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 3090 000 000 3089922536 3090040 170 117 634 39158 78 476
D180221 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 650 000 000 649 981 800 650 009 100 27 300 7 800 19 500
D180307 dsszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 986 200 000 986 200 000 986 217 752 17752 - 17752
D180314 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 600 000 000 599 989 200 600 012 000 22 800 2136 20 664
D180523 dsszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 470 000 000 470 005 180 470038 070 32890 437 32453
D180718 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 552 000 000 551 889 600 551984 544 94944 18 860 76 084
D180926 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 900 000 000 900 033 440 900 068 400 34960 (15 220) 50 180
D181121 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 500 000 000 499 843 500 499 954 500 111 000 11179 99 821
D181227 dsszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. 800 000 000 799 831 200 799 831 200 - 306 - 306
Diszkont papirok 6sszesen: 9 828 200 000 9 827 801 896 9 828 163 376 361 480 - - 22532 384 012
Total: 11 343 369 988 19 059 834 550 19 258 288 936 198 454 386 - 37 942 441 160 511 945

"A kdzzétett adatok kony r tva."




Portfolid jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:

Aegon Maraton Aktiv Vegyes

Alap neve, lajstromszéma: Befektetési Alap, 1111-616

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld neve: Alapkezels Zrt.

Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2017.12.29
Sajat toke: 20 947 437 186 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jt t’: ?\‘yé% darabszam érték
A HUF 1.096573] 8 374 730 799] 9 183 503 676 HUF
C CZK 1.05568 300 000 316 704 CZK]
E EUR 1.069418 7 427 944 7 943 577 EUR|
| HUF 1.121448] 3 991 662 737] 4 476 442 193 HUF
P PLN 1.092367 13 006 700, 14 208 090 PLN
R HUF 1.102703] 1 860 711 026] 2 051 811 631 HUF
U USD 1.098289 6 022 130 6 614 039 USD|
A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
1. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidé 0| 0,00%)
| o] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 957 225 288 100,00%
Ertékpapir vétel 799 831 200] 83,56%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 13103357 1,37%
Bizomanyosi dij 8 091 853]  0,85%
Egyéb kotelezettség 22 674 654]  2.37%
Tranzakcios dij 408 722]  0,04%
Konyvvizsgaldi dij 1166390] 0,12%
PSZAF dij 1 048 650, 0,11%
Letétkezeldi dij 561 954 0,06%
Vagyonkezel6i dij 23 285964] 2,43%
Vezetd forgalmazo dija 2125638] 0,22%
Sikerdij 81 175 979 8,48%
Befektetési jegy visszavaltas 3750927] 0,39%
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%)
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0| 0,00%)
L 957 225 288] 100,00%)
1I. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyészamla, készpénz: 2 535414 855] 11,57%
szamla deviza egyenleg érték %
Maraton Alap PLN szamla - Raiffeisen PLN 465 512,40 34 610847] 0,16%
Maraton Alap EUR szamla - Raiffeisen EUR 3 588 582,63 1112963017 5,08%
Maraton Alap USD szamla - Raiffeisen USD 177 589,53 45963 722]  0,21%
Maraton Alap befszamla - Raiffeisen HUF 1106425392 5,05%
Maraton Alap CZK szamla - Raiffeisen CZK 5 333 980,26 64 701 181 0,30%)
Maraton - Erste 6vadéki USD USD 178 999,19, 46 328 570 0,21%
Maraton Alap RON szamla - Raiffeisen RON 5 549,95 369 460 0,00%
Maraton Alap TRY szamla - Raiffeisen TRY 147,87 10 156 0,00%
Maraton Alap HRK szamla - Raiffeisen HRK 180 984,52, 7527 146 0,03%)
Maraton - Erste 6vadéki EUR EUR 1716,21] 532 265 0,00%
Maraton - Erste 6vadéki TRY TRY 10 542,08 724 030 0,00%
Maraton - 6vadéki EUR Rafi EUR 133 960,03, 41 546 364 0,19%
Maraton - 6vadéki USD Rafi USD 299,87 77 612, 0,00%
Maraton Alap GBP szamla - Raiffeisen GBP 210 651,95 73 618 643 0,34%
Maraton - Erste 6vadéki HKD HKD 496,69 16 450  0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 138 767 847 0,63%
Bankszamlak kamata -375397]  0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 71422 560] 0,33%
Egyéb kovetelés 9115396] 0,04%
Befektetési jegy jegyzés 58 605 287] 0,27%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé %
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %)
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %
I1/4. Ertékpapirok: ISIN De",',ﬁa"e Mennyiség 19 257 701 371 87,91%
11/4.1. Allampapirok: 12 535 532 825] 57,22%
11/4.1.1. Kétvények: 1 485 707 000 6,78%
2020A HU0000402235 HUF 400 000 000 483 026 800 2,20%
2020B HU0000402953 HUF 400 000 000 438 325 200 2,00%
2021A HU0000402995 HUF 300 000 000 297 676 500 1,36%
2026D HU0000403340 HUF 250 000 000 266 678 500 1,22%




2. szamu melléklet

11/4.1.2. Kincstarjegyek: 9 828 165 612] 44,86%)
D180110 HU0000521760 HUF 580 000 000, 580 001 740  2,65%
D180124 HU0000521786 HUF 200 000 000, 200 001 400}  0,91%
D180131 HU0000521794 HUF 500 000 000, 500 004 500  2,28%
D180214 HU0000521810 HUF | 3090 000 000 3090 040 170 14,11%)
D180221 HU0000521828 HUF 650 000 000, 650 009 7501  2,97%
D180307 HU0000521836 HUF 986 200 000, 986 218 738]  4,50%
D180314 HU0000521851 HUF 600 000 000, 600 012 600  2,74%
D180523 HU0000521596 HUF 470 000 000, 470 038 070]  2,15%
D180718 HU0000521687 HUF 552 000 000, 551984 544]  2,52%
D180926 HU0000521745 HUF 900 000 000, 900 068 400  4,11%
D181121 HU0000521844 HUF 500 000 000 499 954 500]  2,28%
D181227 HU0000521893 HUF 800 000 000, 799 831 200  3,65%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: 1221660 213] 5,58%
CROATI 2 3/4 01/27/30 XS1713475306 EUR 400 000 126 143 366]  0,58%
CROATI 2019/11 6,75% USD XS0464257152 USD 1 000 000) 280586 762] 1,28%
ROMANI 2024/04/24 3,625% EUR XS1060842975 EUR 250 000 91 666 064]  0,42%
ROMANI 2025/10/29 2,75% EUR XS1312891549 EUR 300 000 101 643 361]  0,46%
ROMANI 2027/04/19 2,375% EUR XS1599193403 EUR 900 000 291 070360 1,33%
TURKEY 03/30/21 5,625% USD US900123BH29 USD 500 000 138 258 538]  0,63%
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR XS1629918415 EUR 600 000 192 291 762] 0,88%
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 944 936 576 4,31%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: 787 227 905]  3,59%
MAEXIM 2020/01 4% USD XS1115429372 USD 1 000 000) 2690182 118] 1,23%
MFB 2021/12/08 2,375% EUR XS1330975977 EUR 500 000 166 866 330] 0,76%
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 USD 400 000 111819 143] 0,51%
MOL 2023/04/28 2,625% XS1401114811 EUR 700 000 239 360 314]  1,09%
11/4.2.2. T6zsdén kivilli: %
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények: 157 708 671]  0,72%
PKOBP 0,75% 07/25/21 XS1650147660 EUR 500 000 157 708 671]  0,72%
11/4.3. Részvények: 5 080 095 356] 23,19%)
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: 1671410978] 7,63%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 135 000) 180 225 000] 0,82%
Duna House részvény HU0000135090 HUF 30 462, 114 232 500} 0,52%
Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 96 422, 349 529 7501  1,60%
Magyar Telekom Nyrt. részv. HU0000073507 HUF 1 099 366 503 509 628]  2,30%
OTP Bank tdrzsrészvény HU0000061726 HUF 20 800, 222 976 000]  1,02%
Richter Nyrt. Részv. Demat HU0000123096 HUF 25 180, 170 720 400]  0,78%
Waberer's International Nyrt HU0000120720 EUR 27 700 130 217 700 0,59%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények: 3408 684 378] 15,56%)
ALIOR BANK PLALIOR00045 PLN 16 200 95 755 365]  0,44%
Atrium European Real Estate JEOOB3DCF752 EUR 122 032 157 065 069] 0,72%
Bank Handlowy PLBH00000012 PLN 777 4730 204] 0,02%
BAWAG Group AG ATO000BAWAG2 EUR 6 000 82 732 946]  0,38%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR2 RON 480 374 412 522 614]  1,88%
CA Immobilien AT0000641352 EUR 15 000 120 047 441]  0,55%
ENEA SA PLENEA000013 PLN 5 000 4275125 0,02%
Fondul RO ROFPTAACNORS RON 18 397 611 1058 165 825]  4,83%
Fortuna Entertainment Group NV NL0009604859 EUR 20 671 44 543 824 0,20%
getBACK SA PLGTBCK00297 PLN 88 771 121 376 278]  0,55%
Hrvatska Telekom HRHTOORA0005 HRK 19 162 131815 130] 0,60%
KOFOLA CS A.S. CZ0009000121 CZK 4 099 20852 933] 0,10%
Lenta LTD-REG S US52634T2006 USD 33 000, 49 708 969]  0,23%)
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 11 086 790 211081 617] 0,96%
OTOKAR TRAOTKAR91H3 TRY 30 985, 263 452 565]  1,20%
PZU PLPZU0000011 PLN 102 295 320 653 498]  1,46%
S IMMO AG AT0000652250 EUR 27 868, 139 584 152]  0,64%
X5 Retail Group NV-Regs US98387E2054 USD 17 423 170 320 826] 0,78%
11/4.3.3. T6zsdén kivilli: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: 211 640 761] 0,97%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: 211 640 761] 0,97%
EJBFN19A HU0000652912 HUF 125 870 000 130287 785]  0,59%
FJ19NFO1 HU0000652904 EUR 256 300 81352 976] 0,37%
11/4.4.2. T6zsdén kivilli: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 485 495 850  2,22%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: 485 495 850]  2,22%
Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD LU0594300500 USD 57 700, 326 306 021]  1,49%
First Trust Natural Gas ETF US33733E8075 USD 27 000, 159 189 829] 0,73%
11/4.5.2. T6zsdén kivilli: %
11/4.6. Karpoétlasi jegy: [0) 0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%)
11/6. Hatarid6s tigyletek: Nyitott 25127985 -0,11%
nennyiség
11/6.1. Szarmaztatott tgyletek): -25127 985 -0,11%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
DAX INDEX FUTURE Marc18 Vétel 9 0,00%)
EURO-BUND FUTURE Mar18 Eladas 5 0,00%)
MSCI| EmgMkt Mar18 Vétel 128 0,00%)
11/6.1.2. Forward: -25127 985 -0,11%
CZK/HUF 18.03.05 Forward Vétel 320 000 -56 385]  0,00%
EUR/HUF 18.01.08 Forward Eladas 7 760 000 8 003 496]  0,04%
EUR/HUF 18.03.05 Forward Vétel 7 340 000 -10 691 372] -0,05%
PLN/HUF 18.07.03 Forward Vétel 14 500 000 17 737 400]  0,08%




2. szamu melléklet

TRY/HUF 18.01.22 Forward Eladas

4 155 000 1452 765 0,01%
USD/HUF 18.02.20 Forward Eladas 520 000 1821 636 0,01%
USD/HUF 18.03.05 Forward Vétel 6 070 000 -43 395 524]  -0,20%
Eszkdzok 6sszesen: 21 906 756 089] 100,00%)

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekaatéasztva."



AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
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AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2017.

Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A globalis gazdasag novekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen bévilést
vetitenek elére, mind a fejlett, mind a fejl6d6 gazdasagokban. A legutdbb publikalt, harmadik
negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesilt Allamok névekedése
okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is konszenzus feletti
névekedést teljesitettek. A koézelmultban tértént arupiaci emelkedés ellenére nincsenck arra utald
jelek, hogy a globalis inflicié és megtériilési ratak emelkedésnek indulnanak, {gy az inflacié tartésan
alacsony marad a legtébb fejlett gazdasagban. A fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacio,
magasabb nyersanyag arak és a kinai gazdasag stabil kildtasai — nagyon kedvezéek, kilonésen a
feltorekvé piacok szamara. A vildg két vezetS jegybankja, a Fed ¢és az EKB monetaris politikaja
kozotti divergencia is mérséklédik a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot készonthet a piac 2018
elején Jerome Powell személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai
iranyvonalat viszi majd tovabb. A Fed éltal kilatasba helyezett kamatemelések mar titkr6z6dnek a
piaci 4razasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Bgyesiilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatban 2018 Gszéig folytatja, amennyiben
a program nem kertil meghosszabbitisra ugy az eurézoéna jegybankja is fokozatosan a szigoritis
iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris politikai stimulust, miutan az
Abe Shinzo altal vezetett koalici6 elsépré gyézelmet aratott a valasztasokon.

Az euré-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmult év egyik legfontosabb trendjét a
devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem segitett.
A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy Osszességében
2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI tipusi kéolaj
arfolyama juniusban 45 dollar ald esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a gyengilé dollar
arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére megfordult a trend és az
OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve a folyamatosan csokkend
készletadatoknak a kovetkeztében 60 dollar f5lott zarta az évet az olaj hordénkénti ara.

Stagndld amerikai kitvényhozam, emelkeds S &P 500 Lsmiét gyengiild dollar index
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Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtik a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2 pontra
stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel az index
értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin belil az épitSipari
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beruhazasok sulya jelentés. A fogyasztasvezérelt novekedés a foly6 fizetési mérleg egyenlegén is
elkezdte éreztetni hatdsat. A kiilkereskedelmi mérleg tébblete a kdvetkezs években tovabb apad, de
az orszag kiils6 finanszirozasi képessége varhatéan tovabbra is erés maradhat.
A forint euréval szemben jegyzett arfolyama 302 ala er6s6dott augusztusban, kivaltva a jegybank
verbdlis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre keriilt. Az inflacios
cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a jegybank szeptemberi
inflacios jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6s6édése, mind az inflacioban rejlé lefelé
mutaté kockazatok ellenstlyozasara iranyulé lépéseket tett. A jegybank tobb alkalommal
hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok fenntartasa mellett, valamint ujabb
nemkonvencionalis eszk6zoket tett elérhet6vé a piaci szereplék szamara. A munkaerépiaci kilatasok
tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség mértéke 4% ala csokkent és a feszes munkaerSpiaci
kondiciok dinamikus bérnovekedést eredményeztek, azonban a bérek inflaciéra gyakorolt hatasa a
munkaltatéi jarulékok és a tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a
2017-es évet a 40 000 pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6d6 révid hozamok
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Az Alap f6bb jellemzoi

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek mellett az
arfolyamok valtozasabol t6kenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, f6ként
részvény és kotvény tipusu eszkozok vételébol és talértékelt eszkézok eladasabdl kivan adott
kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni.

Az Alap kilonb6zé eszkézokben levé kozép és hossza tava trendek kombindciéit hasznalva
részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolesonvétel utan adhat el
révidre, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi
poziciokat, valamint opcids tgyleteket kothet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba
tartoz6 befektetései hosszu tavid, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és talértékelté valt
részvények eladdsi pozicidibol allnak. A részvénykivalasztds modja megegyezik az  Aegon
részvényalapoknal alkalmazott médszerekkel, és tobbnyire a régios piacokra fékuszal, ugyanakkor az
Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozéd
befektetési az Alapkezelé globalis top-down részvénystratégiajat]l kivanjak megvalositani, tobbnyire
részvényindexekre szO6l6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve
eladasat jelenti, melyek az dgynevezett ,,kvadrant” modell2 eredményeként valamilyen, nullatél eltéré
scoringot érnek el. Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kotvényportfolidjat
fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése.

Az els6 és masodik csoportba tartozé eszk6zok kitettségének célsulya 45%.

Az Alap benchmarkja: 100% RMAX Index, a révid lejarata (3 honapon tali, de éven beliili) magyar
allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index (Bloomberg ticker: MAX RMAX Index).

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2017-es zaré nett6 eszkozértéke 9,18 milliard forint (,A” sorozat), 4,48 milliard forint (,,I”
sorozat), 7,94 milli6 eur6 (,E” sorozat), 14,21 milli6 lengyel zlotyi (,,P” sorozat), 2,05 milliard forint
(,R” sorozat) 6,61 milli6 usa dollar (,,U” sorozat) és 316,70 ezer cseh korona (,,C” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités id6pontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4,



