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MERLEG

Aegon Feltdrekv 6 Eurépa Kotvény Befektetési Alap

2017. év

El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kiillénbodzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (1.+11.+111.) 2 716 360 3212 542
I. Kbvetelések 2 500 000 19
1.Kdvetelések 2 500 000 19
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési killdnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 3113605
1. Ertékpapirok 0 3258 749
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -145 144
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 51 558
b.) egyéb 0 -196 702
Ill. Pénzeszkdzok 216 360 98 918
1. Pénzeszkdzok 216 360 98 918
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C) Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b.) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 43 477
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 2716 360 3256 019
Forrasok eFt eFt
E) Sajat t6ke (I.+I1.) 2 707 795 3252 001
I.Indulétoke 2582010 2 979 497
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 922 959 3536 486
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 340 949 556 989
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 125 785 272 504
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 28 985 39539
2. Ertékelési kilbnbozet tartaléka 0 -101 666
3. El6z6 év(ek) eredménye 95 274 96 800
4. Uzleti év eredménye 1526 237 831
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 8 407 3 255
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 8 407 3255
Il. Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 158 763
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 2716 360 3256 019

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekétéasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Feltorekv 6 Eurépa Kotvény Befektetesi Alap

2017. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 8 966 542 819
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 5 046 273 553
lll. Egyéb bevételek 0 12
IV. Mikodési koltségek 2242 29 908
V. Egyéb raforditdsok 152 1539
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1l.+111.-IV.-V.-V1.) 1526 237 831

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenekéat@sztva."



Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2017.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Acgon FEuroExpress Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztgyi Felugyelet E-
I11/110.597/2007. szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2007. december 11-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-254.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-III-810/2016 sz. hatirozata alapjin (2016. november 29.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Feltérekvé Eurépa Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Gsszeallitdsaért felelés személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam:002527

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2017.

Az alap bemutatasa
Az alap 2007. december 11-én indult.

Az AEGON Feltorekvé Europa Alap befektetési stratégiaja 2016.12.29-ig:

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezett eurd alapt megtakaritisokat az elérhetS banki betéti
kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési politikaval rendelkezs, euréban
kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezel6 feltdrekvé piaci szaktudasat 6tvézi a klasszikus pénzpiaci
alapok biztonsagaval. Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkozi tékepiacokon elérhets lehet6ségekbdl

6vatossaggal is.
Az AEGON Feltorekvé Europa Alap befektetési stratégiaja 2016.12.30-t61:

Az Alap célja, hogy a feltdrekvé eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe térténd
befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitel besoroldsi korlatokat, barmilyen hossza
tavu adds besorolasa orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerd kockazatvallalas mellett
a lehet6 legmagasabb t6kendvekedést célozza meg.

Szamwviteli politika

Az eszk6zO6k és forrasok értékelésére a Szamviteli TOrvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devigabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap

2017.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2017. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgd eszk6zok kdzott

12.31-én 19 e ft athitz6do forgalmazas volt.

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas - 19 19 0%
Osszesen: - 19 19 0%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és

értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Vilt. Valt.%

Ertékpapl’rok beszerzési értéke - 3258 749 3258 749 0%
Ertékkiilonbozet kamatbol - 51 558 51 558 0%
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbol - - 196702 - 196 702 0%
Osszesen: - 3113 605 3113 605 0%

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szimu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moddszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2017. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2017. december 31-én 98 918 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%
EUR 215743 19 277 - 196 466 -91%
UsD - 54 584 54 584 0%
CHF 545 - - 545 -100%
HUF 72 25 057 24985 | 34701%
Osszesen: 216 360 98 918 - 117 442 -54%

C) Aktiv idé6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas 2017. 12. 31-én nem volt.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal
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2017.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2008-t6l szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Az alapnak 2017. 12. 31-én volt
nyitott szarmaztatott tgylete ,ennek részleteit az alabbi tablazat tartalmazza:

nyitott

igylet koétésnap mZnnyiség kotésAr | lejarat ért. napja | arfolyam | beértékelés
Deviza hatarid6 Eladas 2017.12.21 369 000 262,05| 2018.01.26| 2017.12.29 | 258,5115 1305 707
Deviza hatarid6 Vétel 2017.12.21 276 000 1,191 2018.01.26 | 2017.12.29 1,2001 650 052
Deviza hatarid6 Eladas 2017.12.21 10 705 327 262,3| 2018.01.26 | 2017.12.29 | 258,5115| 40557 131
Deviza hatarid6 Vétel 2017.12.21 36 000 1,1906 | 2018.01.26 | 2017.12.29 1,2001 88 516
Deviza hatarid6 Vétel 2017.12.21 372 000 1,1929 | 2018.02.23 | 2017.12.29 1,202 876 157
Osszesen: 43 477 564

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 2582 010 2979 497 397 487 15%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2922959 3536 486 613 527 21%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 340 949 556 989 216 040 63%
Tékenovekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkilonbozetébdl 28 985 39539 10 554 36%
éreékpapirok értékelési killonbozetébdl 0 -101 666 101 666 0%
el6z6 évek eredménybdl 95274 96 800 1526 2%
lizleti év eredményébdl 1526 237 831 236 305 15485%
Osszesen: 2707 795 3252 001 544 206 20%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2017-ben nem keriilt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2016 2017 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt ( forg.jutalék) 43 103 60 140%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt. (alapk. dij,
sikerdij) 234 2434 2200 940%
Athtz6d6 forgalmazasbdl szarmazo kotelezettség 7 826 - 7 826 -100%
Concorde trailer fee - 1 1 0%
Erste trailer fee - 1 1 0%
KBC trailer fee - 5 5 0%
Citibank trailer fee 8 - - 8 -100%
Raiffeisen trailer fee 54 - - 54 -100%
PWC(audit dij) 100 157 57 57%
OTP Bank trailer fee 125 312 187 150%
Unicredit trailer fee 8 - - 8 -100%
Unicredit letétkezelési dij 9 242 233 |  2589%
Osszesen: 8407 3255 - 5152  -61%

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal
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2017.

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Kényvvizsgildi dij 100 157 57 57%
Kilénadé 39 404 365 936%
Feliigyeleti dij 19 202 183 963%
Osszesen: 158 763 605  383%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 3 256 019 e Ft volt.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap targyévi eredménye 237 831 e Ft nyereség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
Kamatozé papirok kamata 9870 142 669 132799 | 1345%
Ertékpapirok felhalmozott kamata - 3949 - 51 057 - 47108 | 1193%
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 800 41 844 41044| 5131%
Szarmazékos tgyletek nyeresége - 409 363 409 363 0%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 448 - - 448 -100%
Devizaeszk6zok és kot.mérl.ford.napi
ért.0ssz.nyeresége 1797 - - 1797 -100%
Osszesen: 8 966 542 819 533853 5954%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2016 2017 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 651 - 651 0%
Mérleg ford.napi deviza beért vesztesége - 38 405 38 405 100%
Fizetend kamatok - 2 2 200%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 403 121 089 120 686 300%
Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 3992 114 057 110 065 400%
Osszesen: 5046 273 553 268 507|  5321%
Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal
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Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%

Alapkezeléi dij 1010 22 640 21 630 2142%
Konyvvizsgaléi di 199 316 117 59%
PSZAF dij 76 766 690 908%
Bankkoltség 36 186 150 417%
Letétkezel6i dij 66 2558 2492 3776%
Tranzakciés dijak 9 478 469 5211%
Forgalmazéi jutalékok 560 1429 869 155%
Keler dijak 10 - 10 -100%
Féforgalmazéi jutalékok 155 1535 1 380 890%
Sikerdij 121 - 121 -100%
Osszesen: 2242 29 908 27 666 1234%

Az Alapnal 2017-ben Egyéb bevétel 12 e Ft volt , Egyéb raforditis 1539 eFt volt, ami a befektetési
alapok kiillénadoéjat tartalmazza.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2017. 12. 29-re késziilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kozE).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithatd.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athitzéddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal
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Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2017. december 31-1 arfolyamon
mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utols6é olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Feltorekw Eurdpa Kotvény Befektetési Alap

2017.év
Megnevezés 2016 2017
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizamok nélkul) +/- 1526 237 831
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6/Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaikstedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkdzok dlloményvaltozasa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -2 361|090 768
10| Rovid lejérata kotelezettség allomanyvéltozgsa + 7 573 -5 152
11| Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 11 605
I. Szokésos tevékenységbszarmazé pénzeszkozvaltozas -2 351 980 -525 484
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladésa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa,bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységél szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 2 660 817 613 528
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -195 19( -205 486
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24{ Hitel, illetve kblcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kam 0 0
Ill. Pénziugyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 2 465 627 408 042
IV. PénzeszkdzOk valtozasa (+/-1. +/-1l. +/-lll. sook) 113 647 -117 442

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekatésztva.”



) Beértekelési Felhalm azott Felhalm azott tnedris Eqyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névér ek [Nyilvantar tasi ar Beértékelési ar bzt ramat \amattrilom am or tizéciés .
érték(kamaf)
REPHUN 2020/01/29 6,25% USD 6sszesen uso 620 000 196 129 213 176 418 959 -19710 254 2,6215] 4206 679 4206 679 -23916 934
RUSSIA 2020/04/29 5% tsszesen uso 1500 000 451311510 411695 398 -39616 112 08472 3289085 3289085 42905 197
TURKEY 2020/06/05 7% USD 6sszesen uso 215 000 67 774 516 60404 671 7369 845 0,4861 270497 270 497 7640 342
CROATIA 2021/03 6,375% USD 6sszesen uso 595 000 187778 891 172205 072 -15573 820 17| 2617964 2617 964 18191784
POLAND 5 1/8 04/21/21 6sszesen uso 455 000 147 241 555 128 782 547 -18 459 008 09823] 1156787 1156787 -19 615 795
UKRAIN 7 3/4 09/01/21 6sszesen uso 960 000 264 440 650 271616 392 7175742 25618] 6365233 6365233 810510
ROMANI 2022/02/07 6,75% USD 6sszesen uso 164 000 55 606 991 49792353 5814639 26812] 1138075 1138075 6952714
REPHUN 2023/02/21 5,375% USD @sszesen uso 810 000 249 449 550 237796 271 -11653278 1926 4037747 4037747 -15691 025
TURKEY 2023/03/23 3.25% USD 6sszesen uso 375000 99 096 942 93 185 585 5911357 0,8757 849 933 849933 -6 761 290
RUSSIA 2023/09/16 4.875% Gsszesen uso 1000 000 297 504 197 284 147 608 -13 356 589 1,4083) 3644 962 3644 962 -17 001 551
POLAND 2024/01/22 4 % USD Gsszesen uso 400 000 113 669 788 112333678 -1336110 1,7556] 1817538 1817538 -3153648
ROMANI 2024/01/22 4,875% USD dsszesen uso 20000 6304 694 5820971 483723 2,139 110754 110754 594 478
CROATI 2024/01 6% USD Gsszesen uso 460 000 140 433 284 139091788 -1341 496 2/5667| 3 055841 3055841 4397 337
KAZAKS 5.125 07/21/25 tsszesen uso 535000 168 706 594 157 691617 -11014 977 22635| 3134239 3134239 -14 149 216
UKRAIN 2025/09/01 7.75% USD 6sszesen uso 680 000 179052712 188 527 397 9474 686 25618 4508 707 4508 707 4965979
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD Gsszesen uso 910 000 276 134 685 267 833 329 8301357 197| 4632800 4632 800 -12934 157
REPHUN 2041/03/29 7,625% USD Gsszesen uso 104 000 43 588 381 42796 295 792 086 19274 518 804 518 804 1310889
RUSSIA 2042/04/04 5.625% Gsszesen uso 200 000 64 608 012 58 758 248 5849764 1,3438 695 605 695 605 -6 545 368
ROMANI 2044/01/22 6,125% USD osszesen uso 108 000 38 304 266 37003 096 -1301171 2,6882 751421 751421 2052591
KAZAKS 6.5 07/21/45 6sszesen uso 640 000 211611966 217703 316 6091 350 28708] 4755331 4755331 1336020
Kamatoz6 papirok Gsszesen 10 751 000 3258748 397 3113 604 590 -145 143 807 51 558 000 51 558 000 -196 701 807

"A kozzétett adatok konywvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”

1. szama melleklet



2. szamu melléklet

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Aegon Feltdrekvé Eurépa Kotvény
Befektetési Alap, 1111-254
AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: EUR
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2017.12.29
Sajat toke: 10 484 235 EUR
Sorozatok
sorozat deviza jt t’: ?\‘yé% darabszam érték
A EUR 1.042327 709 819] 739 864 EUR
| HUF 1.048712 2 855 462 826 2994 558Hljé
U UsD 1.064883 100 000] 106 488 USD
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
| ol  0,00%
Egyéb kotelezettségek: 11565] 100,00%
Egyéb kotelezettség 1386 11,99%
Konywvizsgaldi dij 993 8,58%
Vagyonkezel6i dij 6 508 56,27%
Tranzakcioés (Ik.) dij 94 0,81%
Vezetd forgalmazoé dija 1285 11,11%
PSZAF dij 637 5,51%
Letétkezel6i dij 662 5,73%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0 0,00%
Kotelezettség 6ssz.: 11565] 100,00%
1l. Eszk6z6k Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 318 947 3,04%
szamla deviza egyenleg érték %
Feltdrekvé Eurdpa Kétvény Befszamla EUR - Unicredit EUR 62 156,53 62 157| 0,59%
Feltdrekvé Eurdpa Kotvény USD szamla - Unicredit USD 60 894,06 50 818| 0,48%
Feltdrekvé Eurdpa Kotvény HUF szdmla - Unicredit HUF 25057 313,81 80 794 0,77%
Feltdrekvé Eurdpa Kétvény - Erste 6vadéki USD USD 150 000,00 125 179 1,19%
11/2. Egyéb kovetelés: 62 0,00%
Befektetési jegy jegyzés 62| 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé %
11/3.1. Max 3 ho lekotési: %
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotési: %)
11/4. Ertékpapirok: ISIN De",',ﬁa"e Mennyiség 10037882  95,63%
11/4.1. Allampapirok: 10 037 882 95,63%
11/4.1.1. Kétvények: 1473 357 14,04%
REPHUN 2020/01/29 6,25% USD US445545AD87 USD 620 000 568 747 5,42%
REPHUN 2023/02/21 5,375% USD US445545AH91 USD 810 000 766 638 7,30%
REPHUN 2041/03/29 7,625% USD US445545AF36 USD 104 000 137 972 1,31%
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: 8 564 525 81,59%
CROATI 2024/01 6% USD XS0997000251 USsD 460 000 448 417 4,27%
CROATIA 2021/03 6,375% USD XS0607904264 USD 595 000 555 162 5,29%
KAZAKS 5.125 07/21/25 XS1263054519 USsD 535 000 508 390 4,84%
KAZAKS 6.5 07/21/45 XS1263139856 USsD 640 000 701 856 6,69%
POLAND 2024/01/22 4 % USD US857524AC63 USD 400 000 362 166 3,45%
POLAND 5 1/8 04/21/21 US857524AA08 UsD 455 000 415 186 3,96%
ROMANI 2022/02/07 6,75% USD US77586TAA43 UsD 164 000 160 522 1,53%
ROMANI 2024/01/22 4,875% USD US77586TAD81 USD 20 000 18 767 0,18%
ROMANI 2044/01/22 6,125% USD US77586TAEG4 UsD 108 000 119 296 1,14%
RUSSIA 2020/04/29 5% XS0504954347 USD 1 500 000 1327 276 12,64%)




2. szamu melléklet

RUSSIA 2023/09/16 4.875% XS0971721450 USbD 1 000 000 916 079 8,73%
RUSSIA 2042/04/04 5.625% XS0767473852 USsD 200 000 189 431 1,80%
TURKEY 2020/06/05 7% USD US900123AX87 Usbh 215 000 194 731 1,86%
TURKEY 2023/03/23 3.25% USD US900123CA66 Usb 375 000 300 435 2,86%
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD US900123AY60 Usb 910 000 863 443 8,23%
UKRAIN 2025/09/01 7.75% USD XS1303925470 Usb 680 000 607 756 5,79%
UKRAIN 7 3/4 09/01/21 XS1303920083 USsbD 960 000 875 614 8,34%
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: %
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kivli: %)
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kulfoldi részvények: %
11/4.3.3. Tézsdén kivli: %)
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kivli: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: %
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kivli: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%)
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%)
11/6. Hataridds tigyletek: Nyitott nennyiség 140 187 1,34%
11/6.1. Szarmaztatott Ugyletek): 140 187 1,34%
11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: 140 187 1,34%
EUR/USD 18.01.26 Forward Vétel 312 000 2381 0,02%
EUR/USD 18.02.23 Forward Vétel 372 000 2 825 0,03%
USD/HUF 18.01.26 Forward Eladas 11 074 327 134 980 1,29%
Eszkdzok dsszesen: 10 497 077] 100,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek afétsztva.”



AEGON Feltorekvé Europa Kotvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés
2017. december 31.




AEGON PFeltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 2017

Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi koérnyezet

A globalis gazdasag névekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen
béviilést vetitenek el6re, mind a fejlett, mind a fejl6dé gazdasagokban. A legutobb publikalt,
harmadik negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesiilt Allamok
névekedése okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is
konszenzus feletti névekedést teljesitettek. A kozelmultban tortént arupiaci emelkedés ellenére
nincsenek arra utalé jelek, hogy a globalis inflacié és megtérilési ratak emelkedésnek
indulnanak, {gy az inflacié tartésan alacsony marad a legtobb fejlett gazdasagban. A
fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacid, magasabb nyersanyag arak és a kinai
gazdasag stabil kilatdsai — nagyon kedvezdek, kilonosen a feltorekvé piacok szamara. A vilag
két vezetd jegybankja, a Fed és az EKXB monetaris politikaja kozotti divergencia is mérséklédik
a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot koszonthet a piac 2018 elején Jerome Powell
személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai iranyvonalat
viszi majd tovabb. A Fed altal kilatisba helyezett kamatemelések mar tikr6zédnek a piaci
arazasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Egyesilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatéan 2018 &széig folytatia,
amennyiben a program nem keriil meghosszabbitasra ugy az eurdzoéna jegybankja is
fokozatosan a szigoritas iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris
politikai stimulust, miutan az Abe Shinzo altal vezetett koalicié elsépré gybzelmet aratott a
valasztasokon.

Az eurd-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmalt év egyik legfontosabb trendjét
a devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem
segitett. A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy
Osszességében 2017-ben tébb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI
tipusu kéolaj arfolyama juniusban 45 dollar ala esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a
gyengiilé dollar arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére
megfordult a trend és az OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve
a folyamatosan csokkené készletadatoknak a kévetkeztében 60 dollar f6lott zarta az évet az
olaj hordénkénti ara.
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-0,20

Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtdk a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2
pontra stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel
az index értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin
belil az épitdipari beruhazasok sulya jelentSs. A fogyasztasvezérelt novekedés a folyo fizetési
mérleg egyenlegén is elkezdte éreztetni hatasat. A kilkereskedelmi mérleg tobblete a kévetkezd
években tovabb apad, de az orszag kiilsé finanszirozasi képessége varhatdan tovabbra is erds
maradhat.

A forint eurdval szemben jegyzett arfolyama 302 ald er6s6dott augusztusban, kivaltva a
jegybank verbalis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre kertilt.
Az inflaciés cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a
jegybank szeptemberi inflacids jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6sédése, mind
az inflacibban rejl6 lefelé mutatdé kockazatok ellensilyozasara iranyuld 1épéseket tett. A
jegybank tobb alkalommal hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok
fenntartasa mellett, valamint ujabb nemkonvencionalis eszkozoket tett elérhet6vé a piaci
szerepl6k szamara. A munkaerépiaci kilatasok tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség
mértéke 4% ald csokkent és a feszes munkaerépiaci kondiciok dinamikus bérnévekedést
eredményeztek, azonban a bérek infliciéra gyakorolt hatasa a munkaltatéi jarulékok és a
tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a 2017-es évet a 40 000
pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6do6 rovid hozamok Jelent&s hosszu lejarata hozamesokkenés
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Az Alap f6bb jellemz6i

Az Alap célja, hogy a feltorekvé eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kotvényeibe
torténd befektetéssel tékenovekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat,
barmilyen hossza tava addsbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap
ésszerl kockazatvallalas mellett a lehet6 legmagasabb t6kenovekedést célozza meg.

Az Alap els6sorban devizas feltérekvé piaci kétvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi
devizas révid- és hosszu lejarata kotvényeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbol. A
kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratu, fix-
vagy valtozé kamatozasu, struktaralt és atvalthaté kétvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon
nyugv6 (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez6ék) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsalytdl valod eltérés mértékérdl. Az
Alap  befektetéseinek  magjat  Kozép-Kelet-Euréopa  (Magyaroroszag, Horvatorszag,
Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia, Torokorszag),
Baltikum  (Lettorszag, Litvania) és Fuggetlen Allamok Kozossége —(Azerbajdzsan,
Fehéroroszorszag, Kazahsztin, Oroszorszag, Gruzia, Orményorszag) devizas allampapitjai és
tobbségi allami tulajdonu vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és
likviditaskezelési céllal révid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl: az adott kibocsaté addsbesorolasanak lehetséges modosulasa,
hozamgorbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban lehetéség van a
fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara.

Az Alap torekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokbol legfeljebb 25%-ot tartson.

Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%.

Az Alap portfélidjanak Osszedllitaisa soran az Alapkezel6 kozepes kockazati szint elérésére
torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozoé korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ
tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol kothet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkili kétvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap
jelent6s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez
az Alapkezel6, de a piaci kértilményektdl fiiggben akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet
az Alap.

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2017-es zard nettd eszkozértéke 739,86 ezer EUR (,A” sorozat), 2,99 milliard HUF
(,,I” sorozat) és 106,49 ezer USD (,,U” sorozat).
A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2017. aprilis 28.
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