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MERLEG

AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kotveny Befektetési Alap
2017. év
El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (I.+11.+111.) 30 154 688 29 272 120
I. Kbvetelések 20 605 21 602
1. Kovetelések 20 605 21 602
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
Il Ertékpapirok 24 196 059 28 464 210
1. Ertékpapirok 23 141 883 27 927 802
2.Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 1054 176 536 408
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 434 801 354 615
b.) egyéb 619 375 181 793
lll. Pénzeszkdzok 5938 023 786 308
1. Pénzeszkozok 5938 023 786 308
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 1 17
1. Aktiv idébeli elhatérolas 1 17
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 45 988 139 139
Eszk6zok 0sszesen (A+B+C+D) 30 200 677 29 411 276
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 30 062 244 29 267 699
I.Indul6téke 20 263 539 19 119 927
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 83 676 633 99 845 946
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 63 413 094 80 726 019
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 9 798 705 10 147 772
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 4 106 834 3673 859
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1100 164 675 547
3. El6z6 év(ek) eredménye 3186 847 4 591 706
4. Uzleti év eredménye 1 404 859 1 206 660
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 132 216 136 180
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 132 216 136 180
[l. KiIfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 6217 7 397
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 30 200 677 29411 276

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekat@msztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap
2017. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
|. Pénzigyi miveletek bevételei 3 538 807 2 805 838
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 1746 108 1214 203
lll. Egyéb bevételek 100 243
IV. Mlkodeési koltségek 373 251 370 330
V. Egyéb raforditdsok 14 689 14 888
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-Il.+111.-1V.-V.-VI.) 1 404 859 1 206 660

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenekéatasztva.”



AEGON BondMaxx Abszolat Hozamu Kétvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2017.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Kozép-Eurdpai Villalati Kétvény Befektetési Alapot (tovdbbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feligyelet KE-II1-22/2011. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap
muikodését 2011. januar 12-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-431.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek val6 megfelelés miatt, az MNB H-KE-II1-572/2016. szamu
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek
kovetkeztében Aegon Koézép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alaprol BondMaxx Abszolit Hozamd
Kétvény Befektetési Alapra valtozott.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl métleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet dltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolot alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Gsszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasaig munkatarsa:  Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2017.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2011 januarjaban indult. Az Alap befektetési stratégija: az alap befektetési célja, hogy elsGsorban
a kozép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél
magasabb hozamban részesitse a befektetGket. Azonban az atalakulds napjatol az Alap kétvénybefektetései
nemcsak a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra, hanem a devizas allampapirpiacra is koncentralnak.

Az alap kotvénybefektetései elsGsorban a devizds allampapirpiacra, valamint a vallalati- és jelzdlog-
kotvénypiacra koncentralnak. Az alap véasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibol fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezé piaci kérnyezet esetén, a felarak szikilésébél
ad6do arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfélidjanak kialakitisa soran harom fé iranyt jeldltiink ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa
soran elsésorban az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié
allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal
forintban kibocsatott vallalati- és jelzdlogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.
Ezek a papirok az allamkotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a
portfélidban és jelentSs egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek
harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati k6tvény instrumentumok képezik, amelyek j6
diverzifikiciés eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhat6k.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelenddSk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbbzete soron kell elszamolni az értékelési killonboézet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Fiilfoldi pénzértékre 3000 kovetelések és itelezertségek, valamint a valutakészletek és deviabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indokldssal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A véltozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 21 602 eFt, ami athaz6do befektetési jegy forgalmazasbol

és szarmazékos Ugyletek egyéb koveteléseibdl szarmazik.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%

Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 20 528 21 309 781 4%
Szarmazékos tgyletek egyéb kdvetelései 78 293 215 277%
Osszesen: 20 606 21602 996 5%

A forgdeszkozok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 23 141 883 | 27 927 802 4785919 21%
Ertékpapirok értékelési killsnbozete kamatbél 434 801 354 615 -80 186 -18%
Ertékpapirok értékelési killénbozete egyéb piaci

értékitéletbol 619 375 181 793 -437 582 -71%
Ertékpapirok Gsszesen: 24196 059| 28 464 210 4 268 151 18%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamui
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazo értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkez értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2017.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2017. december 31-én 786 308 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett
kovetkezé szamlakbol tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%
HUF 84 851 67 821 -17 030 -20%
GBP 130 45 902 45772 35233%,
EUR 5762 635 63 967 -5 698 668 -99%
USD 79 625 101 584 21959 28%
PLN 1417 447 -970 -68%
CZK 8808 6 046 -2762 -31%
RON 557 541 -16 3%
Elkulonitett betétszamla - 500 000 500 000 0%
Osszesen: 5938 023 786 308 -5 151715 -87%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2017.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2017. év végén a lek6tott betét idGaranyos kamataibdl adodott és 17
eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozete
Az Alap eszkozei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési

kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben 139 139 eFt volt.

adatok eFt-ban

) Kotési Piaci

Ugylet tipusa Kotérnap | Lejarat arfolyam arfolyam Beértékelés
Deviza hatirid6 Eladas 42 991 43 245 307 31063% |- 32363 111
Deviza hatirid6 Eladas 43 005 43182 311 31044% 674 953
Deviza hatarid6 Eladas 43 006 43182 312 31044% 1209 915
Deviza hatarids Vétel 43 006 43182 72 7408% 174 988
Deviza hatarids Vétel 43 006 43182 71 7408% 105 303
Deviza hatarid6 Vétel 43 026 43 154 72 7417% 259 488
Deviza hatirid6 Vétel 43 034 43 154 73 7417% | 11 556 901
Deviza hatarids Vétel 43 034 43 154 12 1212% | - 2200
Deviza hatarids Vétel 43 034 43 154 73 7417% 93 096
Deviza hatirid6 Vétel 43 034 43182 73 7408% 469 868
Deviza hatirid6 Eladas 43 034 43 154 311 31035% 3209 859
Deviza hatirid6 Eladas 43 034 43126 311 31025% 4983 009
Deviza hatarids Vétel 43 047 43 154 73 7417% 308 186
Deviza hatarids Vétel 43 054 43182 73 7408% | 14 249 003
Deviza hatarid6 Vétel 43 054 43182 73 7408% 776 256
Deviza hatarid6 Vétel 43 054 43 154 73 7417% 111 939
Deviza hatirid6 Eladas 43 061 43126 313 31025% | 28501 310
Deviza hatarids Vétel 43 063 43 154 74 7417% 20 255
Deviza hatarids Vétel 43 068 43 126 74 7426% 5087 734
Deviza hatarid6 Vétel 43 068 43126 74 7426% 321 472
Deviza hatirid6 Vétel 43 075 43182 74 7408% | - 59 846
Deviza hatarids Vétel 43 077 43182 74 7408% | - 11 699
Deviza hatarids Vétel 43 082 43182 74 7408% | - 35 825
Deviza hatarid6 Eladas 43 090 43 126 262 25851% | 21228 885
Deviza hatirid6 Eladas 43 090 43126 262 25851% 3242174
Deviza hatirid6 Eladas 43 090 43126 262 25851% | 66 403 041
Deviza hatarid6 Eladas 43 090 43 126 263 25851% 9091 497
Deviza hatarid6 Eladas 43 090 43 126 74 7426% | - 649 985
Deviza hatarids Vétel 43 090 43 154 74 7417% 22524
Deviza hatarid6 Vétel 43 074 43182 74 7408% | - 34 498
Deviza hatirid6 Vétel 43 006 43182 72 7408% 99 193
Deviza hatarids Vétel 43 034 43182 73 7408% 95 242
Osszesen: 139 138 925
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2017.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 20 263 539 | 19 119 927 -1143 612 -6%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 83 676 633 | 99 845 946 16 169 313 19%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 63413094 | 80726 019 17 312 925 27%
Tékendvekmény:

Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete 4106834 3673859 -432 975 -11%
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1100 164 675 547 -424 617 -39%
El6z6 évek eredménybdl 3186847 | 4591706 1404 859 44%
Uzleti év eredményébél 1404859 | 1206660 -198 199 -14%
Osszesen: 9798704| 10147 772 349 068

Osszesen: 30 062 243 | 29 267 699 -794 544 -3%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2017-ben nem kerdlt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2016 2017 Valt. Valt.%

Citi Bank (letétkezel6i dij) 1271 1380 109 9%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, forg.

jut.) 89 592 86 258 -3 334 -4%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 5920 5525 -395 -7%
Aegon (forg jut.) 0 877 877 0%

OTP Bank (forg. jut.) 1057 802 -255 -24%

CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 1342 884 -458 -34%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 137 22 -115 -84%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg. jut.) 5529 5012 -517 -9%
UniCredit Bank Zrt. (forg. jut.) 4982 2341 -2 641 -53%

Erste Befektetési Zrt. (forg. jut.) 581 311 -270 -46%

KBC Securities Mo. (forg. jut.) 6 4 -2 -38%
Sopron Bank Zrt. (forg. jut.) 485 328 -157 -32%

SPB Befektetési Zrt. (forg. jut.) 4 3 -1 -20%

PWC Koényvvizsgald Kft. (audit dij) 1755 1754 -1 0%
Athiz6dé befektetési jegy visszavaltas 19 516 30 679 11163 57%
Szarmazékos tgyletek egyéb kotelezettségei 37 0 -37 -100%
Osszesen: 132 216 136 180 3 964 3%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2017.

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2016 2017 Vilt. Valt.%

Kényvvizsgaléi dij 585 1754 1169 200%
Feliigyeleti dij 1867 1882 15 1%
Kiilsnado 3764 3761 -3 0%
Utalasi dfj elhatirolis 1 0 -1 -100%
Osszesen: 6217 7 397 1180 19%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 29 411 276 eFt volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 1206 660 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 842 1 804 962 114%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 13 270 12 052 1218 -9%,
Kamatozé kétvények ar- és 1056 176

arfolyamnyeresége 253 378 -802 798 -76%
Repo tigyletek kamata 1759 0 -1 759 ~100%
Ertékpapirok felhalmozott kamata -12 637 82 654 70 017 5549%,
Ertékpapirok kapott kamata 989987 | 1016687 26 700 3%
Pénzeszkoz6k év Vegl atértékelésébodl 48 691

szarmazé deviza Arfolyamvaltozassal

kapcsolatos nyereségek 0 -48 691 -100%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 1440 719 1 604 571 163 852 11%
Osszesen: 3538807| 2805838 -732 969 -21%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 2017 Valt. Valt.%
Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 395 697 418 033 22 336 6%
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 32 1892 1 860 5723%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 0 0 0 0%
Fizetend6 opcids dij 3669 2 407 -1262 -34%
Fizetendd kamatok -5 843 848 -16613%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 1 346 682 667 029 -679 653 -50%
Devizas eszk6zok és kotelezettségek 33 123 999 123 966

pénziigyi rendezésének arfolyamvesztesége 378766%
Osszesen: 1746 108| 1214203 -531 905 -30%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2017.

Pénziigyi miuveletek ko6zott 1évs szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2017-ben
Osszesitve 937 771 eFt nyereség volt, mely tgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tigylet tipusok Nyereség Veszteség

Hataridés pozicid napi elszamolas 131 068 130 461
Deviza hataridé zaras 1572314 635 282
Furures zaras 3577 3445
Osszesen: 1706 959 769 188

Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%

Alapkezeléi dfj 207 412 205 620 -1792 1%
Letétkezeldi dij 8 022 8 006 -16 0%
Konyvvizsgaldi dij 2339 3531 1192 51%
Feltugyeleti dij 7 330 7 443 113 20/,
Bankkoltség 392 433 41 10%
Féforgalmazai jutalék 14733 14 912 179 1%
Forgalmazdi jutalék 64 712 65 705 993 20/,
Sikerdjj 68 311 64 680 -3 631 5%
Osszesen: 373 251 370 330 -2921 -1%

Az Alap 2017-ben Egyéb bevételként 243 eFt buntets jutalékot kapott, Egyéb raforditasként a
befektetési alapok kiildnaddja meriilt fel 14 888 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2017.12.29-re készilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulicidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id@beli elhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiz6ddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2017.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2017. december 31-i 4rfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés Osszeallitasa (2018. aprilis 30.) kézott
ismertté valt, fordulonapra vonatkoz6 legfrissebb arfolyam-informacidkat is tartalmazza.

A nettd eszkozérték kalkuldciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak (2017. december 29.), igy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik az alap esetén, de az aktualis arfolyam-informaciok a rendelkezésre allasukat kévetSen a
hivatalos nett6 eszkézértékben is megjelennek.

Budapest, 2018. 4prilis 27.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 9. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON BondMaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetéshlap

2017. év
Megnevezeés 2016 2017
1{ Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkil) +/- 1 404 8%9 1 206 660
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kulénbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilbénbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatiisiedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 1817 527 -4 786 916
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozdsa +/ 53 634 3 964
11| Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv idobeli elhataroldsok allomanyvaltozisa -/+ 182 -16
13| Passziv idbeli elhatdroldsok alloméanyvaltozédsa -/+ 51 1180
I. Szokasos tevékenysé@gbszarmazé pénzeszkozvaltozas 3 276 254 -3575 128
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazg pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 32884106 16169 313
21) Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -33318501 -17 745900
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26| Hitel és kélcson utan fizetett kamat - 0 0
[ll. Pénziigyi miiveletekhsl szarmazd pénzeszkdzvaltozas -434 396 -1 576 587
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. sook) 2 841 858 -5 151715

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgéalattal nincsenek alatdmasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

< . . y £ hrd o . . Al At 4 Beértékelési Felhalmozott Felhalmozott kamat Linedris amortizacios Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem | Kibocsat6é Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar KilGnbozet Kamat % tartalom érték (kamat) Kilsnbozet
Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény U sorozat sszesen usD Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 100 000 29 394 000 27 561 302 - 1832698 (1832 698)
Befektetési jegyek 6sszesen: 100 000 29 394 000 27 561 302 - 1832698 # - 1832698
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR &sszesen EUR Magyar Export-Import Bank Zrt. 2800 000 757 738 186 876 953 477 119 215 291 0,7969 % 6920 216 6920 216 112 295 075
MFB 0,01% 03/27/19 EUR 6sszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 650 000 202 526 052 201 775 053 - 751 000 0,0068 % 13708 13708 - 764 708
FJ19NFO1 Osszesen EUR FHB Jelzalogbank Nyrt. 499 000 153 465 698 158 399 812 4934 114 0,387 % 598 921 598 921 4335 193
UNICZ 04/30/2020 ésszesen EUR UniCredit Czech Rep/Slovakia 1200 000 365 885 514 376 572 608 10 687 095 0,4195 % 1561 245 1561 245 9 125 850
PKNPW 2,5% 2021/06/30 6sszesen EUR Orlen Capital AB 1050 000 349 291 031 353 822 955 4531 924 1,2603 % 4104 129 4104 129 427 795
PKOBP 0,75% 07/25/21 6sszesen EUR PKO Bank 1500 000 459 018 252 473 145 087 14 126 835 0,3267 % 1519841 1519841 12 606 994
MFB 2021/12/08 2,375% EUR dsszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6926 000 2219 157 690 2311713795 92 556 105 0,1497 % 3215 600 3215 600 89 340 504
MOL 2023/04/28 2,625% Gsszesen EUR MOL Nyrt. 7 150 000 2303017 191 2445 213 960 142 196 769 1,7764 % 39 391 688 39 391 688 102 805 081
ROMANI 2024/04/24 3,625% EUR 6sszesen EUR Roméan Allam 4000 000 1371536 812 1466 903 894 95 367 082 2,4928 % 30 924 680 30 924 680 64 442 403
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR 6sszesen EUR Torok Allam 3000 000 917 502 313 961 624 426 44122 113 1,7808 % 16 568 919 16 568 919 27 553 194
IVYCST 5 1/8 06/15/25 EUR 6sszesen EUR Elefantcsontpart 700 000 219 019 584 243 188 186 24 168 602 2,7942 % 6 066 152 6 066 152 18 102 450
ROMANI 2027/04/19 2,375% EUR 6sszesen EUR Roméan Allam 3000 000 959 223 868 970 356 418 11 132 550 1,6658 % 15 498 936 15 498 936 - 4 366 387
CROATI 2 3/4 01/27/30 6sszesen EUR Horvat Kéztarsasag 1500 000 458 373 240 473 107 870 14 734 630 0,2562 % 1191 868 1191 868 13 542 762
DK2018/01 dsszesen HUF Diékhitel Kézpont Rt. 245 330 000 251 158 305 251 378 856 220 552 1,3151 % 3226 335 3226335 - 3005 783
2019J 6sszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 253 839 000 266 530 950 270 289 798 3758 848 3,0833 % 7826 618 7826 618 - 4067 770
0OJB 2019/I 6sszesen HUF OTP Jelzalogbank Zrt. 53 490 000 54 405 761 63 465 938 9060 177 7,4801 % 4001 105 4001 105 5059 072
2019D 6sszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 420 000 000 410 935 000 419 801 760 8866 760 0,0028 % 11760 11 760 8 855 000
UCJB 7 1/4 09/13/19 dsszesen HUF Unicredit Jelzalog Bank Zrt. 299 700 000 346 327 026 341 641 816 - 4685 210 2,1651 % 6 488 805 6488 805 - 11174 015
EJBFN19A ésszesen HUF Erste Jelzélogbank Zrt. 251 740 000 252 275 199 260 603 010 8327811 0,3397 % 855 161 855 161 7 472 650
20200 osszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 1100 000 000 1159 900 000 1179 069 100 19 169 100 1,6438 % 18 081 800 18 081 800 1087 300
2020P osszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 136 929 755 142 817 734 146 677 784 3860 050 1,179 % 1614 402 1614 402 2 245 648
2021B dsszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 900 000 000 923 114 690 959 510 700 36 396 010 0,4452 % 4 006 800 4006 800 32389210
EJBFN21A dsszesen HUF Erste Jelzélogbank Zrt. 57 770 000 58 462 258 61214 941 2752683 0,4452 % 257 192 257 192 2495 491
0OJB 2021/l 6sszesen HUF OTP Jelzalogbank Zrt. 500 000 000 491 943 500 518 513 500 26 570 000 0,3562 % 1781000 1781000 24 789 000
2022B osszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 495 830 000 509 334 922 512 573 683 3238762 0,3164 % 1568 806 1568 806 1669 955
2025B osszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 1485 000 000 1804 614 690 1921 434 075 116 819 385 2,863 % 42 515 550 42 515 550 74 303 835
2026D 6sszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 500 000 000 495 152 000 533 432 500 38 280 500 0,0678 % 339 000 339 000 37 941 500
PLGB 2022/04/25 2,25% 6sszesen PLN Lengyel Allam 10 000 000 699 381 700 748 170 667 48 788 967 1,5411 % 11 458 079 11 458 079 37 330 889
MAEXIM 2018/02 5,5% USD 6sszesen uUsbD Magyar Export-Import Bank Zrt. 2623 000 658 665 015 696 520 931 37 855 915 2,1083 % 14 312 930 14 312 930 23 542 986
MOL 2019/09/26 6,25% USD &sszesen usbD MOL Group Finance SA 1792 000 518 142 926 501 030 001 - 17112925 1,6319 % 7568 841 7568 841 - 24 681 766
CROATI 2019/11 6,75% USD &sszesen usbD Horvat Kéztarsasag 2500 000 719 647 793 701 588 550 - 18059243 1,0313 % 6673 027 6673027 - 24732 269
MAEXIM 2020/01 4% USD &sszesen uUsbD Magyar Export-Import Bank Zrt. 3585 000 988 723 656 965 120 885 - 23602771 1,6667 % 15 464 804 15 464 804 - 39 067 575
MFB 2020/10 6,25% USD 6sszesen usbD Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 8136 000 2 460 460 374 2 322 987 566 - 137472808 1,1979 % 25 224 893 25224893 - 162 697 701
TURKEY 03/30/21 5,625% USD &sszesen uUsD Torok Allam 3500 000 1066 109 993 967 951 989 - 98158005 1,4063 % 12 739 250 12 739 250 - 110 897 254
SERBIA 2021/09/28 7,25% USD &sszesen uUsD Szerb Allam 2500 000 814 132 073 752 828 440 - 61303633 1,8528 % 11 988 542 11988542 - 73292 176
KAZAKS 5.125 07/21/25 dsszesen usbD Kazah allam 3500 000 1084 877 500 1031 627 403 - 53250097 2,2635 % 20 504 367 20504 367 - 73 754 465
UKRAIN 7 3/4 09/01/27 6sszesen uUsD Ukréan allam 1200 000 321 968 002 329 752 623 7784 622 2,5618 % 7 956 541 7956 541 - 171919
BCHINA 0,73% 07/27/20 6sszesen EUR Bank of China 600 000 183 602 432 186 653 417 3 050 985 0,306 % 569 417 569 417 2481 568
Kamatoz6 papirok dsszesen: 6 773 539 755 27 418 438 929 27 956 617 475 538 178 546 354 610 928 354 610 928 183 567 618
D180411 dsszesen HUF Allamad6ssag Kezelé Kézpont Zrt. 85 000 000 85 003 060 85001275 - 1785 - 1380 -405
D180523 6sszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 85 000 000 85 000 000 85 006 885 6 885 - 6885
D180926 tsszesen HUF Allamad6ssag Kezelé Kézpont Zrt. 310 000 000 309 966 110 310 023 560 57 450 5578 51872
Diszkont papirok dsszesen: 480 000 000 479 969 170 480 031 720 62 550 4198 58 352
| Total: 27 927 802 099 28 464 210 497 536 408 397 - # 354 610 928 354 615 126 181793272 |

"A kozzétett adatok konywvizsgalattal nincsenekatéasztva.”



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua
Kotvény Befektetési Alap, 1111-431

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

Citibank Europe plc Magyarorszagi

2. szamu melléklet

Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2017.12.29
Sajat téke: 29 265 511 383 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 Jegyre’Juto darabszam értek
NEE
A HUF 1.549866 3523220 123] 5460519 079 HUF
C CZK 0.998788| 100 000 99 879 CZK
| HUF 1.596695 12 762 672 003] 20 378 094 574 HUF
P PLN 1.188072] 33 259 324 39 514 472 PLN
R HUF 1.18928 410 151 720 487 785 238 HUF|
A targynapi netté eszkdzeérték meghatéarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidé 0 0,00%)
0 0,00%)

Egyéb kotelezettségek: 144 189 649] 100,00%)
Atmené befektetési jegy visszavaltas 11 324 410 7,85%)
Egyéb kotelezettség 17 821 670] 12,36%)
Konyvvizsgaldi dij 3 446 245 2,39%)
Letétkezel6i dij 648 290 0,45%)
Vezeté forgalmazé dija 3 724 995 2,58%)
PSZAF dij 1842 402 1,28%
Vagyonkezel6i dij 21347 310] 14,81%
Sikerdjj 64 679 673] 44,86%
Befektetési jegy visszavaltas 19 354 654] 13,42%)
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0 0,00%)

Kotelezettség 0ssz.: 144 189 649] 100,00%)
1I. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyészamla, készpénz: 283 881 167 0,97%)
szamla deviza egyenleg érték %
BondMaxx Alap Befszamla - Citi HUF 67 820 500,00 67 820 500 0,23%)
BondMaxx Alap CZK - Citi CZK 498 450,58 6 046 206 0,02%)
BondMaxx Alap PLN - Citi PLN 6 017,64 447 412 0,00%)
BondMaxx Alap EUR - Citi EUR 206 250,98 63 966 679, 0,22%)
BondMaxx Alap USD - Citi USD 304 414,35, 78 788 522, 0,27%)
BondMaxx Alap RON - Citi RON 8 131,22 541 295 0,00%)
BondMaxx Alap GBP - Citi GBP 131 343,79, 45 902 028 0,16%)
BondMaxx Alap JPY - Citi JPY 84 193 0,00%)
BondMaxx Alap szamla - évakéki Rafi USD USsSD 78 696,90 20 368 332 0,07%)
BondMaxx Alap szamla - Rafi EUR EUR -14 500,00 -4 497 030]  -0,02%
BondMaxx Alap szamla - évakéki Rafi EUR EUR 14 500,00 4 497 030 0,02%
11/2. Egyéb kovetelés: 30 295 405| 0,10%
Bankszamlak kamata 5 337 0,00%)
Atmené befektetési jegy jegyzés 14 754 222, 0,05%
Egyéb kovetelés 8 980 639 0,03%)
Befektetési jegy jegyzés 6 555 208 0,02%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 500 004 445] 1,70%)
11/3.1. Max 3 h6 lekotésii: 500 004 445 1,70%
HUF betét 2017.12.13 - 2018.01.10 ING Bank Hun 28 nap 500 004 445 1,70%
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 28 460 222 681] 96,76%)
11/4.1. Allampapirok: 15 067 651 403] 51,23%
11/4.1.1. Kétvények: 5941 866 270]  20,20%)
2019D HU0000403126 HUF 420 000 000 419 800 920 1,43%
2019J HU0000402862 HUF 253 839 000 270 242 584 0,92%)
20200 HU0000402847 HUF 1100 000 000 1178 907 400 4,01%)
2020P HU0000402888 HUF 136 929 755 146 657 793 0,50%)
2021B HU0000403100 HUF 900 000 000 959 387 400 3,26%)
2022B HU0000403266 HUF 495 830 000 512 526 084 1,74%
2025B HU0000402748 HUF 1 485 000 000 1 920 987 090 6,53%)
2026D HU0000403340 HUF 500 000 000 533 357 000 1,81%
11/4.1.2. Kincstarjegyek: 480 031 720 1,63%
D180411 HU0000521521 HUF 85 000 000 85 001 275, 0,29%)
D180523 HU0000521596 HUF 85 000 000 85 006 885, 0,29%)




2. szamu melléklet

D180926 HU0000521745 HUF 310 000 000 310 023 560 1,05%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: 8 645 753 413] 29,39%
CROATI 2 3/4 01/27/30 XS1713475306 EUR 1 500 000 473 037 623 1,61%
CROATI 2019/11 6,75% USD XS0464257152 USD 2 500 000 701 466 905 2,38%)
IVYCST 5 1/8 06/15/25 EUR XS1631414932 EUR 700 000 243 127 182, 0,83%
KAZAKS 5.125 07/21/25 XS1263054519 USD 3 500 000 1 031 498 769 3,51%)
PLGB 2022/04/25 2,25% PL0000109492 PLN 10 000 000 748 079 217, 2,54%)
ROMANI 2024/04/24 3,625% EUR XS1060842975 EUR 4 000 000 1 466 657 022 4,99%
ROMANI 2027/04/19 2,375% EUR XS1599193403 EUR 3 000 000 970 234 533 3,30%
SERBIA 2021/09/28 7,25% USD XS0680231908 USD 2 500 000 752 697 736 2,56%
TURKEY 03/30/21 5,625% USD US900123BH29 USD 3 500 000 967 809 767, 3,29%
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR XS1629918415 EUR 3 000 000 961 458 811 3,27%)
UKRAIN 7 3/4 09/01/27 XS1303927179 USD 1 200 000, 329 685 848, 1,12%
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 11584 859 078] 39,39%)
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: 10 571 308 749] 35,94%)
DK2018/01 HU0000356449 HUF 245 330 000 251 345 246 0,85%
MAEXIM 2018/02 5,5% USD XS0864511588 USD 2 623 000 696 417 740, 2,37%)
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR XS0953622064 EUR 2 800 000 876 852 743 2,98%
MAEXIM 2020/01 4% USD XS1115429372 USD 3 585 000 965 017 891 3,28%)
MFB 0,01% 03/27/19 EUR HU0000357611 EUR 650 000 201 775 053] 0,69%
MFB 2020/10 6,25% USD XS0954674312 USD 8 136 000 2 322 623 270 7,90%
MFB 2021/12/08 2,375% EUR XS1330975977 EUR 6 926 000 2 311 432 403 7,86%)
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 USD 1 792 000, 500 949 762, 1,70%
MOL 2023/04/28 2,625% XS1401114811 EUR 7 150 000 2 444 894 640 8,31%)
11/4.2.2. T6zsdén kivili: %)
11/4.2.3. Kilfoldi kbtvények: 1 013 550 329 3,45%
BCHINA 0,73% 07/27/20 XS1648071006 EUR 600 000 186 645 974 0,63%
PKNPW 2,5% 2021/06/30 XS1082660744 EUR 1 050 000, 353 778 342, 1,20%
PKOBP 0,75% 07/25/21 XS1650147660 EUR 1 500 000, 473 126 013 1,61%
11/4.3. Részvények: %)
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.3.2. Kilfoldi részvények: %
11/4.3.3. T6zsdén kivilli: %)
11/4.4. Jelzaloglevelek: 1 780 150 897 6,05%)
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: 1 780 150 897 6,05%)
EJBFN19A HU0000652912 HUF 251 740 000 260 575 571 0,89%
EJBFN21A HU0000652920 HUF 57 770 000, 61 207 026 0,21%)
FJ19NFO1 HU0000652904 EUR 499 000 158 389 133 0,54%
0OJB 2019/I HU0000650874 HUF 53 490 000 63 438 177 0,22%)
0OJB 2021/| HU0000652961 HUF 500 000 000 518 458 500 1,76%
UCJB 7 1/4 09/13/19 HU0000652805 HUF 299 700 000 341 522 536 1,16%
UNICZ 04/30/2020 XS1225180949 EUR 1 200 000, 376 559 955 1,28%
11/4.4.2. T6zsdén kivili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: 27 561 302, 0,09%)
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. Tézsdén kivili: 27 561 302 0,09%
Aegon Feltdrekvé Eurépa Kotvény U sorozat HU0000718416 UsSD 100 000 27 561 302 0,09%
11/4.6. Karpotlasi jegy: (o) 0%
1I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hatarid6s ugyletek: Nyitott nennyiség 139 138 925 0,47%)
11/6.1. Szarmaztatott Ugyletek): 139 138 925 0,47%)
11/6.1.1. Futures: %)
11/6.1.2. Forward: 139 138 925 0,47%
CZK/HUF 18.02.23 Forward Vétel 100 000 -2 200 0,00%
EUR/HUF 18.01.26 Forward Eladas 14 839 500 33 484 319 0,11%)
EUR/HUF 18.02.23 Forward Eladas 8 916 690 3209 859 0,01%
EUR/HUF 18.03.23 Forward Eladas 2 500 000 1 884 868 0,01%
EUR/HUF 18.05.25 Forward Eladas 10 244 000 -32 363 111 -0,11%
PLN/HUF 18.01.26 Forward Eladas 5 000 000 -649 985 0,00%
PLN/HUF 18.01.26 Forward Vétel 13 026 000 5 409 206 0,02%
PLN/HUF 18.02.23 Forward Vétel 8 971 000 12 372 388| 0,04%
PLN/HUF 18.03.23 Forward Vétel 16 957 000 15 827 985 0,05%
USD/HUF 18.01.26 Forward Eladas 26 598 000, 99 965 596 0,34%
Eszkozok 6sszesen: 29 413 382 685] 100,00%)
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A globalis gazdasag novekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen bévilést
vetitenek elére, mind a fejlett, mind a fejl6d6 gazdasagokban. A legutdbb publikalt, harmadik
negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesilt Allamok névekedése
okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is konszenzus feletti
névekedést teljesitettek. A koézelmultban tértént arupiaci emelkedés ellenére nincsenck arra utald
jelek, hogy a globalis inflicié és megtériilési ratak emelkedésnek indulnanak, {gy az inflacié tartésan
alacsony marad a legtébb fejlett gazdasagban. A fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacio,
magasabb nyersanyag arak és a kinai gazdasag stabil kildtasai — nagyon kedvezéek, kilonésen a
feltorekvé piacok szamara. A vildg két vezetS jegybankja, a Fed ¢és az EKB monetaris politikaja
kozotti divergencia is mérséklédik a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot készonthet a piac 2018
elején Jerome Powell személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai
iranyvonalat viszi majd tovabb. A Fed éltal kilatasba helyezett kamatemelések mar titkr6z6dnek a
piaci 4razasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Bgyesiilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatban 2018 Gszéig folytatja, amennyiben
a program nem kertil meghosszabbitasra ugy az eurézona jegybankja is fokozatosan a szigoritis
iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris politikai stimulust, miutan az
Abe Shinzo altal vezetett koalici6 elsépré gyézelmet aratott a valasztasokon.

Az euré-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmult év egyik legfontosabb trendjét a
devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem segitett.
A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy Osszességében
2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI tipusi kéolaj
arfolyama juniusban 45 dollar ald esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a gyengilé dollar
arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére megfordult a trend és az
OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve a folyamatosan csokkend
készletadatoknak a kovetkeztében 60 dollar f5lott zarta az évet az olaj hordénkénti ara.

Stagndld amerikai kitvényhozam, emelkeds S &P 500 Lsmiét gyengiild dollar index
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-0,20

Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtik a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2 pontra
stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel az index
értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin belil az épitSipari
beruhazasok sulya jelentés. A fogyasztasvezérelt novekedés a foly6 fizetési mérleg egyenlegén is
elkezdte éreztetni hatdsat. A kiilkereskedelmi mérleg tébblete a kdvetkezs években tovabb apad, de
az orszag kiils6 finanszirozasi képessége varhatéan tovabbra is erés maradhat.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama 302 ala er6s6dott augusztusban, kivaltva a jegybank
verbdlis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre keriilt. Az inflacios
cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a jegybank szeptemberi
inflacios jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6s6édése, mind az inflacioban rejlé lefelé
mutaté kockazatok ellenstlyozasara iranyulé lépéseket tett. A jegybank tobb alkalommal
hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok fenntartasa mellett, valamint ujabb
nemkonvencionalis eszk6zoket tett elérhet6vé a piaci szereplék szamara. A munkaerépiaci kilatasok
tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség mértéke 4% ala csokkent és a feszes munkaerSpiaci
kondiciok dinamikus bérnovekedést eredményeztek, azonban a bérek inflaciéra gyakorolt hatasa a
munkaltatéi jarulékok és a tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a
2017-es évet a 40 000 pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6d6 révid hozamok JelentSs hosszu lejarata hozamcsokkenés

3,75% A
3,55% -
3,35% -
3,15% -
2,95% -
2,75% -
2,55% -

2,35% -

2,15% -

L 1,95%

2016.07.01
2016.08.01
2016.09.01
2016.10.01
2016.11.01
2016.12.01
2017.01.01
2017.02.01
2017.03.01
2017.04.01
2017.05.01
2017.06.01
2017.07.01
2017.08.01
2017.09.01
2017.10.01
2017.11.01
2017.12.01
2016.07.01
2016.08.01
2016.09.01 A
2016.10.01 1
2016.11.01 1
2016.12.01 1
2017.01.01 4
2017.02.01 4
2017.03.01 4
2017.04.01 4
2017.05.01 4
2017.06.01 A
2017.07.01 4
2017.08.01 1
2017.09.01 4
2017.10.01 1
2017.11.01
2017.12.01

Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3.



AEGON BondMaxx Abszolut Hozami Kétvény Befektetési Alap 2017.

Az Alap f6bb jellemzdi

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kézép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérheté megtériillésnél magasabb hozamban részesitse a befektetSket.

Az alap kotvénybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati- és jelzalog-
kotvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibél fakadé hozamtobblet, illetve kedvezé piaci kornyezet esetén, a felarak
szikiilésébol adoédo arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfélidjanak kialakitasa soran harom f6 iranyt jeloltink ki. Az alap befektetéseinek
kialakitasa soran els6sorban az Alapkezelé regionalis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-kozép
eurdpal régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét
hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjilk, amelyek relative
stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil
magot képeznek a portfolioban és jelentés egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az
alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kotvény
instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f& befektetési irany kozti eszkozallokaciot az
alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényezdk) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az
egyedi értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentGsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsat6é alapos, hitelképességre vonatkozo
pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az
alap esetében kiemelt fontossagu.

Az alap portfélidjanak Osszeallitasa soran kézepes kockazati profil elérésére toreksziink, els6sorban
befektetési kategoriaja papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolasu instrumentumok véasarlasat az
alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol
kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovets, tékeattétel nélkuli kollektiv befektetési
formakat. Az alap jelentSs devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az
alapkezel6, de a piaci koriilményektdl fiigeden akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap.
Az Alapkezel6 a tble elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a
vonatkozo jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az alap benchmarkja RMAX (Bloomberg ticker: MAX RMAX Index) + 1%.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4,
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Az Alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe ple. Magyarorszagi Fidktelepe
latja el.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2017-es zar6 netté eszkozértéke 5,46 milliard HUF (,,A” sorozat), 20,38 milliard HUF (,,I”
sorozat), 487,79 milli6 HUF (,R” sorozat), 39,51 milli6 PLN (,,P” sorozat) és 99,88 ezer CZK (,,C”
sorozat).

A mérleg forduldonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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