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MERLEG

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2017. év

El6z6 év Téargyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 567 786 417 740
I. Kbvetelések 0 862
1. Kovetelések -4 862
2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilf6ldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killbnbbzete 4 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 426 032 353811
1. Ertékpapirok 428 526 345710
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -2 494 8 101
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 7 341 5 365
b.) egyéb -9 835 2 736
. Pénzeszkdzok 141 754 63 067
1. Pénzeszk6zok 141 754 63 067
2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id8beli elhatérolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbozete -745 3
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 567 041 417 743
Forradsok eFt eFt
E) Sajat tke (1.+I1.) 546 894 396 973
I.Indulétéke 563 440 399 997
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 729 395 6271 842
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 11 165 955 5871 845
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -16 546 -3024
1. Visszavéasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbozete 75 880 80 079
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka -3 239 8 104
3. El6z6 év(ek) eredménye -51 119 -89 187
4. Uzleti év eredménye -38 068 -2 020
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 19 604 20 561
|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 19 604 20561
. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 543 209
Forrdsok 0sszesen (E+F+G+H+I) 567 041 417 743

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenekaattasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2017. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 63 926 33 331
Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 83 702 25 279
lll. Egyéb bevételek 1 0
V. MUkddeési kdltségek 17 879 9 850
V. Egyéb raforditasok 414 222
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyeévi eredmény (1.-IL.+11.-1V.-V.-V1.) -38 068 -2 020

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap 2017.

1. Altaldanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Feligyelet E-
I11/110.561-1/2007. szamu hatirozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2007. szeptember 4-
én kezdte meg. Lajstromszama 1111-241.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel§ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa:  Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalassal, hataridGs eladasi poziciok nyitasa révén a lengyel
részvénypiacok esésekor is megfelelé hozamot eredményezzen a befektet6k szamara. Az Alap a
rendelkezésre allé vagyon legjelentGsebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, rovid lejaratd
allamkotvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti - amelynek célja a
befektet6k t6kéjének megdvasa, mig a masik részébSl a lengyel részvényindexre sz6l6 hataridGs
kontraktusok eladasaval részesedik az index esésébdl.

Kiegészité melléklet - “A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.” 2. oldal
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Szamviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli TOrvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kulénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Az Alap 90%-osan tékevédett az alabbi feltételek mellett:

A téke 90%-anak megdvasa minden év januarjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezelé — a
befektetési politikabol adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapjanak netté eszkozértékének
90%-a. Amennyiben az alap induldsatdl eltelt id6 targyév elsé munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a
targyév elsé munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Kiegészité melléklet - “A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.” 3. oldal
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II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 862 e Ft volt ;mely a kovetkez6kbdl tevédi Gssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%
Napi elsz.szarmazékos tigyletekbdl eredé kévetelés 0 862 862 0%
Osszesen: 0 862 862 0%

A forgobeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 428 526 | 345710 -82 816 -19%
Ertékpapirok értékelési killsnbozete kamatbdl 7 341 5365 -1976 -27%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbol -9 835 2736 12 571 -128%
Ertékpapirok Gsszesen: 426 032 | 353 811 -72 221 -17%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001, évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2017.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2017. december 31-én 63.067 eFt volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%

PLN 141 571 | 63 055 -78 516 -55%
HUF 183 12 -171 -93%
Osszesen: 141754 63 067 -78 687 -56%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idGbeli elhatarolasa 2017. év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - “A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.” 4. oldal
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D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2007-t6l szarmaztatott tgyletek is szerepelnek. Ezek év végi piaci értéke

lathaté a D) soron. Az idei évben a szarmazékos tigyletek beértékelési killonbozete 0 eFt volt.

adatok eFt-ban

Ugylet Darabszam Lejarat Beértékelés
Futures Eladas 20 2018.03.16 0
Osszesen: 20 0

A Futures ugyletek napi elszamolastak, mely tgyleteknek sajatossaguk, hogy elsé nap a kotési
arfolyamukhoz, majd minden azt kéveté napon az 4j napi arfolyamhoz képest naponta beértékeljiik Sket.
Beértékelésiket tehat mas modszerrel allapitjuk meg, mint a t6bbi hataridés tgyletnél. Ennek
eredményeképpen a pozicidjuk év végén is azt az értéket mutatja, mely mellett lathaté, hogy az aktualis
arfolyamon nyereség vagy veszteség keletkezik az tgyleten.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 563 440 | 399 997 -163 443 -29%
11 729 6271
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 395 842 -5 457 553 -47%
11 165 5871
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 955 845 -5 294 110 -47%
Tékenovekmény:
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 75880 80079 4199 6%
Ertékelési killonbozet tartaléka -3 239 8104 11 343 -350%
El6z6 évek eredménybdl -51119| -89187 -38 068 74%
Uzleti év eredményébdl -38068 | -2020 36 048 -95%
Osszesen: 546 894 | 396 973 -149 921 -27%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2017-ben nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2016 2017 Valt. Valt.%
UniCredit Bank (letétkezelési dij) 50 25 -25 -50%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, f6forg. jut.) 462 337 -125 -27%
Aegon Towarzystwo (forg. jut) 1794 1328 -466 -26%
PWC Kényvvizsgild Kft. (audit dij) 299 127 -172 -58%
Ugyletbl szarmazé kotelezettség 30 0 -30 -100%
Zarolt letét 17718 18741 1023 6%
Osszesen: 20 353 | 20558 205 1%
Kiegészité melléklet - “A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.” 5. oldal
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv iddbeli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 100 127 27 27%
Feltigyeleti dij 37 27 -10 -27%
Kilénadé 74 55 -19 -26%
Szarmazékos tigylet dija 332 0 -332 -100%
Osszesen: 543 209 -334 -61%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 417.743 eFt.

III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 2.020 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 1426 753 -673 ~47%,
Kétvények ar- és arfolyamnyeresége 10 567 2525 -8 042 -76%
Kotvények ardban felhalmozott kamat 12 871 8 438 -4 433 -34%
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 11 273 6 421 -4 852 ~43%,
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyl
rendezésének érfolyamnyereség 0 11 796 11 796 0%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 27 789 3 398 24 391 -88%
Osszesen: 63 926 33331 -30 595 -48%

A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 2017 Valt. Valt.%
Kotvény arvesztesége 17 583 5255 12 328 ~70%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 10 911 142 10 769 _999,
OpCiéS dfj 2712 478 2234 -82%,
Szarmazékos tgyletek vesztesége 30 856 19 404 28 124 91%
Pénzeszkozok év végi atértékelésébdl szarmazd deviza 21 640 0 21 640
arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség -100%
Osszesen: 83702 | 25279 -18 847 -23%
Kiegészité melléklet - “A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.” 6. oldal
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Pénziigyi miuveletek kozott 1évé szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2017-ben
Osszesitve 16.006 eFt veszteség volt, mely Ugylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos iigylet tipusok Nyereség Veszteség
Hatarid6s pozicié napi elszamolas 3398 19 404
Osszesen: 27789 30 856

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%

Alapkezel6i dij 6 306 3493 2813 _45%,
Letétkezel6i dij 468 276 -192 _41%,
Koényvvizsgaléi di 399 258 141 -35%
Feligyeleti dij 203 111 -92 _45%,
Tranzakcios dij 328 168 -160 ~499,
Féforgalmazoéi jutalék 405 221 -184 _45%,
Forgalmazéi jutalék 9728 5302 -4 426 _45%,
Bankkoltség 42 21 21 -50%
Osszesen: 17 879 9 850 -8 029 -45%

Az Alapnak 2017-ben Egyéb bevétele nem volt, Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiillonaddja

merult fel 222 eFt értékben

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - “A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.”

7. oldal
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IV. Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2017.12.29-re készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szdmviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tGke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek k6zé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athdzédé befektetési jegyforgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban, egy 6sszegben a ,,K&vetelések”
koézott.

A Bessa alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeli, valamint a Portfolidjelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu tigyletek miatt is keletkezhet -és a 2017-es év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamolé aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Osszes nyitott szarmazékos Ugylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2017. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Kiegészité melléklet - “A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.” 8. oldal



Cash-flow

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2017. év
Megnevezés 2016 2017
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkil) +/- -38 048 -2 020
2|Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési killénbdzet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalés killénbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatiisiedménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozisa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvéltozasa -/+ 13 032 81 954
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/ -28 128 957
11 Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv iébeli elhatiroldsok alloméanyvaltozasa -/+ P33 -334
|. Szokasos tevékenysé@bszarmazé pénzeszkbzvaltozas -52 93] 80 557
14] Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazod pénzeszkodzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 5169 76% -5 457 553
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -5296 714 5298 309
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénzlgyi miiveletekbsl szarmazé pénzeszkdzvaltozas -126 944 -159 244
IV. PénzeszkdzOk valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. sook) -179 88( -78 687

"A kodzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Lineéris

. értékelési Felhalmozott éb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocséato Névérték ilvantartasi ar  Beért ékelési ar Bg_eftel{gle& z Felhalmozott amortizacios Egygbﬂen?keley
kulénbozet kamat % kamat tartalom | kilonbozet
érték (kamat)

PLGB 2018/04/25 3,75% osszesen PLN Lengyel Allam 1500 000 112 055 795 115 286 738 3230944 2,5685 % 2864 520 2864 520 366 424
PLGB 2018/07/25 2,5% &sszesen PLN Lengyel Allam 1500 000 111 773 052 113 562 450 1789 398 1,089 % 1214 507 1214 507 574 891
|Kamatozé papirok ésszesen: 3000 000 223 828 847 228 849 188 5020 342 4079 027 4079 027 941 315
PLGB 2018/10/25 0% 6sszesen PLN Lengyel Allam 1700 000 121 881 492 124 962 060 3080 568 1286 126 1794 442
|Diszkont papirok 6sszesen: 1700 000 121 881 492 124 962 060 3080 568 1286 126 1794 442
Total: 4 700 000 345 710 338 353 811 248 8100 910 4079 027 5 365 153 2 735 758

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Bessa Szdrmaztatott Befektetési
Alap, 1111-241

Alapkezel§ neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamd melléklet

Alapdeviza: PLN
NEE szamitds tipusa: T nap
Targynap: 2017.12.29
Sajat téke: 5338561 PLN
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A PLN 0.009446 565166 267 5338561 PLN
A targynapi netto eszkdzértéek meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hiteldllomany: Hitelez6 Futamidé 0| 0,00%)
| 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 5478932 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 5452 071 99,51%|
Egyéb kotelezettség 12 006 0,22%|
Kényvvizsgaloi dij 3468 0,06%|
Tranzakcios (lk.) dij 281 0,01%|
Vezet6 forgalmazo dija 729 0,01%|
PSZAF dij 361 0,01%
LetétkezelGi dij 869 0,02%|
Vagyonkezeldi dij 9 147 0,17%|
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%|
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatérolasok: 0| 0,00%)
Kotelezettség 6ssz.: 5478932 100,00%)
1l. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folydszémla, készpénz: 596 174 5,51%|
szamla deviza egyenleg érték %
Bessa Alap HUF - Unicredit HUF 11 975,14 161 0,00%|
Bessa Alap Befszamla PLN - Unicredit PLN 269 243,19 269 243 2,49%)
Bessa Alap - Erste dvadéki PLN PLN 326 769,26 326 7609 3,02%|
11/2. Egyéb kovetelés: 5463 671] 50,51%|
Atmend befektetési jegy jegyzés 5452 071 50,40%|
Egyéb kovetelés 11 600 0,11%|
Befektetési jegy jegyzés 0,00%|
11/3. Lek6tott bankbetétek Bank Futamidd %|
|11/3.1. Max 3 hé lekotési: %
|II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés(: %)
III/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 4758 211 43,98%
|II/4.1. Allampapirok: 4758 211 43,98%)
|11/4.1.1. Kétvények: %
|11/4.1.2. Kincstarjegyek: %|
|11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok: 4758 211 43,98%
PLGB 2018/04/25 3,75% PLO000107314 PLN 1500 000} 1550 286 14,33%
PLGB 2018/07/25 2,5% PLO000107595 PLN 1500 000 1527198 14,12%
PLGB 2018/10/25 0% PLO000109062 PLN 1700 000} 1680 727| 15,54%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: %
|II/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %)
|11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
|II/4.2.3. Kalfoldi kotvények: %)
|11/4.3. Részvények: %
|II/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %)
|1174.3.2. KillfIdi részvények: %
|II/4.3.3. Tézsdén kiviili: %)
|11/4.4. Jelzéloglevelek: %
|II/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %)
|11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
|11/4.5. Befektetési jegyek: %|
|II/4.5A1. Tézsdére bevezetett: %)
|II/4.5.2. Tézsdén kiviili: %)
|11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%|
|II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%|
III/6. Hatarid6s tgyletek: Nyitott nennyiség 0,00%
|II/6.1. Szarmaztatott tgyletek): 0,00%
|11/6.1.1. Futures: 0,00%
IWIGZO INDEX FUT Mar18 Eladas 20 0,00%
11/6.1.2. Forward: %
|Eszkc’516k osszesen: 10818 05.’:' 100,00%

"A kozzétett adatok kdnywvizsgalattal nincseneltéatisztva.”
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AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap 2017.

Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A globalis gazdasag novekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen bévilést
vetitenek elére, mind a fejlett, mind a fejl6d6 gazdasagokban. A legutdbb publikalt, harmadik
negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesilt Allamok névekedése
okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is konszenzus feletti
névekedést teljesitettek. A koézelmultban tértént arupiaci emelkedés ellenére nincsenck arra utald
jelek, hogy a globalis inflicié és megtériilési ratak emelkedésnek indulnanak, {gy az inflacié tartésan
alacsony marad a legtébb fejlett gazdasagban. A fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacio,
magasabb nyersanyag arak és a kinai gazdasag stabil kildtasai — nagyon kedvezéek, kilonésen a
feltorekvé piacok szamara. A vildg két vezetS jegybankja, a Fed ¢és az EKB monetaris politikaja
kozotti divergencia is mérséklédik a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot készonthet a piac 2018
elején Jerome Powell személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai
iranyvonalat viszi majd tovabb. A Fed éltal kilatasba helyezett kamatemelések mar titkr6z6dnek a
piaci 4razasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Bgyesiilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatban 2018 Gszéig folytatja, amennyiben
a program nem kertil meghosszabbitisra ugy az eurézoéna jegybankja is fokozatosan a szigoritis
iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris politikai stimulust, miutan az
Abe Shinzo altal vezetett koalici6 elsépré gyézelmet aratott a valasztasokon.

Az euré-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmult év egyik legfontosabb trendjét a
devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem segitett.
A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy Osszességében
2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI tipusi kéolaj
arfolyama juniusban 45 dollar ald esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a gyengilé dollar
arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére megfordult a trend és az
OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve a folyamatosan csokkend
készletadatoknak a kovetkeztében 60 dollar f5lott zarta az évet az olaj hordénkénti ara.

Stagndld amerikai kitvényhozam, emelkeds S &P 500 Lsmiét gyengiild dollar index
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Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtik a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2 pontra
stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel az index
értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin belil az épitSipari
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beruhazasok sulya jelentés. A fogyasztasvezérelt novekedés a foly6 fizetési mérleg egyenlegén is
elkezdte éreztetni hatdsat. A kiilkereskedelmi mérleg tébblete a kdvetkezs években tovabb apad, de
az orszag kiils6 finanszirozasi képessége varhatéan tovabbra is erés maradhat.
A forint euréval szemben jegyzett arfolyama 302 ala er6s6dott augusztusban, kivaltva a jegybank
verbdlis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre keriilt. Az inflacios
cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a jegybank szeptemberi
inflacios jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6s6édése, mind az inflacioban rejlé lefelé
mutaté kockazatok ellenstlyozasara iranyulé lépéseket tett. A jegybank tobb alkalommal
hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok fenntartasa mellett, valamint ujabb
nemkonvencionalis eszk6zoket tett elérhet6vé a piaci szereplék szamara. A munkaerépiaci kilatasok
tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség mértéke 4% ala csokkent és a feszes munkaerSpiaci
kondiciok dinamikus bérnovekedést eredményeztek, azonban a bérek inflaciéra gyakorolt hatasa a
munkaltatéi jarulékok és a tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a
2017-es évet a 40 000 pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6d6 révid hozamok
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy alacsony mérték(i kockazatvallalassal, hatarid6s eladasi poziciok nyitasa révén a
lengyel részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befektet6k szamara.

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon legjelentSsebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, révid
lejaratd allamkotvényekbe, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba fekteti — amelynek
célja a befektet6k t6kéjének megdvasa, mig a masik részébdl a lengyel részvényindexre szolo
hataridés kontraktusok eladasaval részesedik az index esésébol.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a

vonatkoz6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett

alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy

az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel$ jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében -

hosszabb tavon megvalositsa céljat..

Az Alap tékéjét 90%-osan megovja.

A t6ke 90%-anak megdvasa minden év elsé forgalmazasi napjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a
befektetési politikabdl ad6do — célja, hogy a targyév elsé forgalmazasi napjan az alap egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé forgalmazasi napjan a nettd
eszkozértékének 90%-a. Az ilyen moédon vallalt tékevédelmet az Alap befektetési politikaja biztositja,
azért az Alapkezel6 vagy harmadik személy garanciat nem vallal. Az Alapkezel6 kotelezettséget vallal
az Alap befektetési politikajanak betartasara, azzal, hogy kizarja a felel6sségét minden olyan esetben,
amennyiben az Alap befektetési politikajanak — ide értve az alabbiakban régzitett szamitasi képletet is
— betartasa mellett a befektetét — kiilondsen, de nem kizarélagosan jogszabalyi valtozas, adovaltozas,
a kibocsaté fizetésképtelensége vagy az egyéb piaci szetepl6k és/vagy lzletd partnerck
fizetésképtelensége miatt — kar éri, és/vagy a befektetés tOkevédettsége az Alap befektetési
politikajanak — ide értve az alabbiakban régzitett szamitasi képletet is — betartasa mellett séril.

A 90%-os tokevédelem elérése érdekében az Alapkezel6 az alabbiak szerint alakitja ki az Alapban
1évé likvid eszk6zok aranyat miszerint:

L >0,9x P,
P+ (r—M)T)

ahol

L: a likvid eszk6z6k aranya a teljes portfélion belil a targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejarata allampapirhozam, azaz a targyévet kovets év elsé
munkanapjaig hatralévé idSintervallumhoz legkézelebbi lengyel allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kévetd év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-
al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dfjanak 6sszege Yo-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4,
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Az L, azaz likvid eszk6z6k kozé sorolhato:

* A Lengyel Allam 4ltal kibocsatott, zlotyban denominalt diszkont kincstarjegy

* A Lengyel Allam altal kibocsatott vagy a Lengyel Allam altal garantalt, zlotyban denominalt
kamatozo értékpapir

* A Lengyel Allam éltal kibocsatott vagy a Lengyel Allam altal garantalt, eltéré devizaban denominalt
kamatozé értékpapir a devizakockazat fedezése mellett

e Az Burdpai Uni6 vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Beruhazasi
Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapir, feltéve, hogy annak
hitelmindsitése eléri legaldbb a Lengyel Allam hitelminsitését és lengyel zlotyban van denominalva

* Repo- és forditott repotigylet

* Bankbetét (zloty/deviza), szamlapénz

Az Alapnak nincs referenciaindexe.
Az Alap a lengyel allampapirok és kotvények mellett egyéb nemzetkozi allampapirt, jelzaloglevelet és
kotvényt is tarthat portfolidjaban. Az Alap kothet betét és repd tigyleteket, valamint a szarmaztatott

eszkozok alkamazasa is megengedett.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az alap 2017-es zar6 nettd eszkozértéke 5,34 millié PLN.

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités id6pontja kézott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5.



