HAVI HIRLEVEL - 2018. MARCIUS (KESZITES ID 2018.03.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HU0000710157

Indulés: 2012.06.15

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 4 696 867 320 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 15314 663 PLN
Egyjegyre juto nettd eszkozérték: 1,052115 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapijai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezelé az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maeximélis gondossaggal,
sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korladtozasok betartdsa mrellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes meximunot. A
részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezeld az orosz piacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érien el. Az Alap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezeldnek sajét
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,88 % 0,27 %|
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,88 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.04.01 - 2018.03.31
113

Volatilisen telt a kereskedés mérciusban, ugyan a hdnap elején még sikerdilt visszapattanniuk a vezeté
részvényindexeknek, azonban a hdnap végére elfogyott a lendllet és a februar végi zaréarak alatt
zartak a honapot.

A Facebook adatkezelési botranya altal kivaltott negativ hangulat étterjedt az egész technologia
szektorra, igy adtak a befektetok a kiilénsen magas arazasi szorzdju papirokat, anit tovabb katalizalt
az is, hogy Donald Trunp célkeresztjébe ker(ilt az Amazon, a FANG papirok (Facebook, Amazon, Netflix,
Google) igy torténelm esést szenvedtek el a hdnap végén.

Marciusban a piacokat leginkabb az esetleges kereskedelm haboru kérdése tartotta izgalorrban, miutan
Trunp alairta az acél és az aluminium vamjanak megenelésérdl szolé rendeletet. Az amerikai kormény
enellett 60 nilliard dollarnyi amerikai inportot érint6é vamenelést jelentett be, anire Kina joval kisebb, de 3
milliérd dolléros termékkorrel valaszolt.

A hénap kdzepén kedvezd amerikai munkaeré-piaci adatok lattak napvilagot; a gazdasagi ndvekedés
tovabbra is er6s, emellett a bérek is kevésbé néttek, ami pozitiv a részvénypiacok szaméra, igy a
Nasdaq index is Uj abszoltt csucson zart.

A vértnak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatenelést hajtott végre, az FOMC tagjai tovabbra is 3
idei kamaterrelést jeleznek el6re, az eurd minimélisan tudott erés6dni a dollarral szemben a hdnapban,
igy az BJRUSD keresztarfolyam 1,23-as szinten zarta a hénapot.

Mérciusban jelentds személyi valtozasok torténtek Trunp korll, a honap elején feltételezhetéen az
importvanok kévetkeztében bejelentette lenondéasat Gary Cohn, a Fehér Haz gazdasagi fétanacsadoja,
mig Rex Tillerson kulligyminisztert az elndk menesztette.

Mércius elején lezajlottak az olasz parlamenti valasztasok is, ahol egyik csoportnak semsiker(ilt abszolit
tébbséget szereznie, a legtdbb szavazatot az ¢t Gsillag Mozgalom gy(itétte be, de 6sszességében
patthelyzet alakult ki korményalakitas terén. Oroszorszégban is lezajlott az elndkvélasztas, ahol a
vartnak megfelelden Viagyinir Rutyin gyézétt a szavazatok 76 szazalékaval, igy Cjabb 6 évig maerad
Oroszorszag elndke. Fokozodott a fesziltség Eurdpaban, mutan Theresa May Oroszorszagot jeldlte
meg a dezertdlt orosz Ugynok ellen idegméreggel végrehajtott tanmedas feleléseként, aminek
kovetkeztében a nyugati vilagban tdmeges diplomata-kiutasitasi hulldm sdpdrt végig, igy gyengébbek
voltak az orosz eszkdzok is.

Tovabb enyhtitek az allaspontok Eszak-Koreaval kapcsolatban, miutan Kim Dzsong-Un a tartés nuklearis
leszerelésrdl dontott, emellett torténelmi talalkozora is sor kerllt a hdnapban, amikor a diktator egy
nemhivatalos talélkozon jart Pekingben, illetve Trunpal is tervben van egy csucstalalkozo.

Er6s6dni tudott az olaj ara mérciusban, miutan tovabb csokkent a venezuelai termelés, az AR (American
Petroleum Institute- Arrerikai Asvanyolaj Intézet) becslése is a készletadatok csokkenését mutatta, és az
iréni nukledris megallapodas felmondasét is arazték a befektetdk. Az orosz piac a nenzetkdzi korrekcid
kévetkeztében esett marciusban, a Rubel gyengiilt a Dollrhoz képest és az olaj arfolyama is emelkedni
tudott, a piaci hangulatot az orosz diplometak kiutasitasanak Ugye is rontotta. Az alapban
kiskereskedelmi szektor fellilsulyt tartottunk és noveltik a varhatéan megas osztalékot fizeté Gobaltrans
részvényeiben felvett kitettségiinket.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH_E 2018.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 93,59 %
Szamlapénz 6,84 %|
Kotelezettség -0,53 %)
Kowetelés 0,11 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Gigyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil Arészvények szektoronkénti megoszlésa:

gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési idé:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ B-MULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 15,90 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 15,89 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



