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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HU0000713144

Indulés: 2013.12.30

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 4 696 867 320 HUF

Pl sorozat nettd eszk6zértéke:  PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,058565 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
résanybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tainyomoérészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon Véllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacid
(kockazatmegosztas) elweit taria szem el6tt. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfélié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részanyek aranya elérheti a mindenkori térényes maxmumot. A részeény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények kdzitt
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld j6vSbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkozeit forintban tartja
nyihvé@n, az Aapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a t6rvényi
feltételek betartdsa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,55 % -0,53 %
2017 -15,94 % -18,62 %
2016 58,87 % 55,88 %
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34 %

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.04.01 - 2018.03.31
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,98 %

Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,91 %
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

- masdket  kiiz jderis regyn

aacsony lacsony epes J megas meges

\olatilisen telt a kereskedés marciusban, ugyan a hénap elejen még sikerilt
visszapattanniuk a vezetd részvényindexeknek, azonban a hdnap végére elfogyott a lendiilet
és afebruar végi zaréarak alatt zartak a honapot.

A Facebook adatkezelési botranya altal kivaltott negativ hangulat atterjedt az egész
technoldgia szektorra, igy adtak a befekteték a killéndsen magas arazasi szorzoju papirokat,
amit tovabb katalizalt az is, hogy Donald Trump célkereszjébe keriilt az Amazon, a FANG
papirok (Facebook, Amazon, Nefflix, Google) igy torténelmi esést szenvedtek el a hénap
végeén.

Mérciusban a piacokat leginkabb az esetleges kereskedelmi haborl kérdése tartotta
izgalomban, miutan Trump alairta az acél és azaluminium vamjanak megemelésérdl szolo
rendeletet. Az amerikai kormany emellett 60 milliard dollarnyi amerikai importot érinté
vamemelést jelentett be, amire Kina joval kisebb, de 3 milliard dollaros termékkdrrel
valaszolt.

Ahodnap kdzepén kedvez amerikai munkaer&-piaci adatok lattak napvilagot; a gazdasagi
ndvekedés tovabbra is erds, emellett a bérek is kevésbé néttek, ami poztiva részvénypiacok
szamara, igy a Nasdaq indexis Uj abszolut csiicson zart.

Avartnak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre, az FOMC tagjai
tovabbra is 3 idei kamatemelést jelemek elére, az eurd6 minimalisan tudott erésédni a
dollarral szzmben a hoénapban, igy az EURUSD keresztarfolyam 1,23-as szinten zarta a
hénapot.

Marciusban jelentés személyi valtozasok torténtek Trump kortl, a hénap elején
feltételezhetéen azimportvamok kdvetkeztében bejelentette lemondasat Gary Cohn, a Fehér
Haz gazdasagi fétanacsaddja, mig Rex Tillerson kiiligyminisztert az elndk meneszette.
Mércius elején lezajlottak az olasz parlamenti vAlasztasok is, ahol egyik csoportnak sem
sikerlilt abszolUt tébbséget szereznie, a legtbb szavazatot az (t Csillag Mozgalom gy(jtstte
be, de Gsszességében patthelyzet alakult ki kormanyalakitas terén. Oroszorszagban is
lezajlott az elndkvalasztas, ahol a vartnak megfeleléen Magyimir Putyin gy6zitt a szavazatok
76 szazalékaval, igy Ujabb 6 évig marad Oroszorszag elndke. Fokozodott a fesziltség
Eurépaban, miutan Theresa May Oroszorszagot jeldlte meg a dezertalt orosz tigyndk ellen
idegméreggel végrehajtott tamadas felel6seként, aminek kdvetkezében a nyugati vilagban
tdmeges diplomata-kiutasitasi hullam séport végig, igy gyengébbek wltak az orosz
eszkozok is.

Tovabb enyhilltek az allaspontok Eszak-Koreaval kapcsolatban, miutan Kim Dzsong-Un a
tartés nuklearis leszerelésrél dontott, emellett torténelmi talalkozora is sor kerlilt a
hénapban, amikor a diktator egy nemhivatalos talalkozon jart Pekingben, illetve Trumpal is
tenben van egy csucstalalkozo.

Er6s6dni tudott az olaj &ra marciusban, miutan tovabb csdkkent a venezuelai termelés, az
API (American Petroleum Institute- Amerikai Asvanyolaj Intézet) becslése is a készetadatok
csOkkenését mutatta, és az irani nuklearis megallapodas felmondasat is araztak a
befekteték. Az orosz piac a nemzetkdz korrekcio kovetkeztében esett marciusban, a Rubel
gyenglilt a Dollarhoz képest és az olaj arfolyama is emelkedni tudott, a piaci hangulatot az
orosz diplomatak kiutasitasanak ugye is rontotta. Az alapban kiskereskedelmi szektor
felllsulyt tartottunk és noweltlk a vérhatban magas osZzalékot fizetd6 Globaltrans
részvényeiben felvett kitettséglinket.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 93,59 %
Szamlapénz 6,84 %|
Kételezettség -0,53 %
Kovetelés 0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %|
Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL GDR NEW
TATNEFT GDR (jj

NOVATEK OAO GDR
Gazprom GDR

10%nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL GDR NEW
TATNEFT GDR (jj

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 15%

Alapanyag 17% Mapi fogyasztasi cikk 10%

egyéb 5%

Eneraia 53%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



