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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usbD

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 2 788 814 594 HUF
USD sorozat nett6 eszkozértéke: 227 853 USD
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,829560 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek mellett
az arfolyamok Vvaltozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kildnbdzd befektetési
eszk6z0kbdl igyekszk a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy fldrajz specifikacié nélkil
valogatni. Az alap kilonbozs eszkdzokben levd kéz&p és hosszi tavi trendek kombinacioit
haszalva részényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsonvétel
utan adhat el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kivlili hataridés Uigyletek segitségével vehet fel
vételi, illetve eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valaszja ki a befektetési eszkozoket, és
azokat ugy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és
mozgastere legyen a bankbetéteket jelentdsen meghaladé hozamokat is elémi. Az alap
nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozcitinak jelentés részét pedig azAmerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unid
tagorszagainak piacain vesz fel. Az alap a jogszabalypban meghatarozott limitek és
szorzdszamok figyelembe vételével t6keattételes, illetve nettd eladasi (short) pozciokat is
felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -5,53 % 0,90 %
2017 0,14 % 0,20 %
2016 -7,92 % 1,22 %)
2015 -12,99 % 1,50 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.04.01 - 2018.03.31
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----- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap USDsorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 4,87 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

\olatilisen telt a kereskedés marciusban, ugyan a hénap elején még sikerilt
Visszapattanniuk a vezet6 részvényindexeknek, azonban a hénap végére elfogyott a lendilet
és a februar végi zardarak alatt zartak a hénapot.

A Facebook adatkezelési botranya éltal kivaltott negativ hangulat atteriedt az egész
technoldgia szektorra, igy adtak a befektetdk a killéndsen magas arazasi szorzju papirokat,
amit tovabb katalizalt az is, hogy Donald Trump célkereszjébe keriilt az Amazon, a FANG
papirok (Facebook, Amazon, Netflix, Google) igy torténelmi esést szenvedtek el a honap
végén.

Marciusban a piacokat leginkdbb az esetleges kereskedelmi haboru kérdése tartotta
izgalomban, miutan Trump alairta az acél és azaluminium vamjanak megemelésérdl szolo
rendeletet. Az amerikai kormany emellett 60 milliard dollarnyi amerikai importot érinté
vamemelést jelentett be, amire Kina joval kisebb, de 3 milliard dollaros termékkorrel
valaszolt.

Ahonap kézepén kedvezd amerikai munkaer6-piaci adatok lattak napwilagot; a gazdasagi
ndévekedés tovabbra is erds, emellett a bérek is kevésbé néttek, ami poztiva résavénypiacok
szamdra, igy a Nasdagq indexis Uj abszollt csucson zart.

Avartnak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre, az FOMC tagjai
tovabbra is 3 idei kamatemelést jelemek elére, az eurd6 minimalisan tudott er6sédni a
dollarral szemben a hénapban, igy az EURUSD keresztarfolyam 1,23-as sznten zarta a
hénapot.

Marciusban jelentés személyi valtozasok torténtek Trump kortl, a hénap elején
feltételezhetéen azimportvamok kdvetkeztében bejelentette lemondasat Gary Cohn, a Fehér
Haz gazdasagi fétanacsaddja, mig Rex Tillerson kiilugyminisztert az elnk meneszette.
Mércius elején lezajlottak az olasz parlamenti valasztasok is, ahol egyik csoportnak sem
sikerlilt abszolut tSbbséget szereanie, a legtdbb szavazatot az Ot Csillag Mozgalom gyljtotte
be, de Gsszességében patthelyzet alakult ki kormanyalakitas terén. Oroszorszagban is
lezajlott az eIndkvalasztas, ahol a vartnak megfeleléen Vlagyimir Putyin gybztt a szavazatok
76 szazalékaval, igy Ujabb 6 évig marad Oroszorszig elndke. Fokozodott a fesziltség
Eurépaban, miutan Theresa May Oroszorszagot jeldlte meg a dezertalt orosz tigyndk ellen
idegméreggel végrehajtott tamadas felel6seként, aminek kdvetkeztében a nyugati vilagban
tdmeges diplomata-kiutasitasi hullam séport végig, igy gyengébbek wltak az orosz
eszkézk is.

Tovabb enyhiiltek az allaspontok Eszak-Koreaval kapcsolatban, miutan Kim Dzsong-Un a
tartdés nuklearis leszerelésrél dontott, emellett torténelmi talalkozora is sor kerlilt a
hénapban, amikor a diktator egy nemhivatalos talalkozon jart Pekingben, illetve Trumpal is
tenben van egy csucstalalkozo.

Er6s6dni tudott az olaj ara marciusban, miutan tovabb csdkkent a venezuelai termelés, az
API (American Petroleum Institute- Amerikai Asvanyolaj Intézet) becslése is a készetadatok
csOkkenését mutatta, és az irani nuklearis megallapodas felmondasat is araztak a
befektetok.

Az alap tovabbra sem kifejezetten kockazatkeres, azonban a korrekcid utan mar elkezdtink
régios részavényeket vasarolni az alapba, igy Richter-bdl hosszi oldali pozciét nyitottunk. Az
alapban tovabbra is tartunk révid pozciét a feltérekvd piacok és a térok piac ellen, tovabba
marciusban lengyel rovid kétvényt is vasaroltunk azalapba.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 43,92 %)
Allamkotvények 19,62 %
Nemzetkozi részvenyek 9,20 %
Magyar részvények 7,25 %|
Kollektiv értékpapirok 3,15 %
Szamlapénz 19,44 %
Kételezettség -3,10 %
Kowetelés 0,64 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 60,16 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 115,97 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D180530 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
D190227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180530 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
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