HAVI HIRLEVEL - 2018. MARCIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2018.03.31)

: YLEGON
Aegon OzonMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex + 0,5%

ISIN kod: HU0000705157

Indulas: 2007.03.19

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 2 027 614 569 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 027 614 569 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,641873 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

AzAap a rendelkezésre allé vagyon dontd tébbségét alacsony kockazatl eszkézdkbe, azaza
magyar allam vagy annak mindenkori hitelmindsitésével legaldbb megegyez5 vagy jobb
besorolasu allamok (illetve azok addéssagkezeld szervei), kvaz szuverén vallalatok[1],
nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvenyekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kéthet repo és forditott repo
Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Aap egészére 3 év duration, mig az
egyedi papirok atlagos hatralévs futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré
devizaban denominalt kétvenyek esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezésére torekszk, ettdl csak a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyam
alulftiifedezése esetében). AzAlap a rendelkezésre allo vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkozdket - hazai és kulfdldi résavenyeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu
kotvenyeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat
vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short iranyu tigyleteket
is. Az Un. pair tradek esetében[2] a brutto kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5%
long és 5% short). AzAlap a kockazatos eszkdzdk vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az
abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdz pénz és tdkepiacon
rendelkezésre allé lehet6ségek kézil a lehetd legjobb varhatdé hozam/kockadzat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetdségeket valaszja. Az Aapkezel6 a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabélyok és a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartadsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAap - azAlapkezel
varakozasainak megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési
Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,60 % 5,06 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %)
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 571 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 5,17 %
2010 3,93 % 5,53 %)
2009 8,30 % 10,79 %
2008 7,42 % 8,45 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.04.01 - 2018.03.31
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----- Aegon OzonMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap ~ -—-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az idei marcius nagy wolatilitast, 6sszességében pedig a kockadzatos eszkdzok gyenge
teljesitményét hozta. Az elharapédzd kereskedelmi habord, a likviditas csokkenése,
stresszindikatorok legalabb idéleges emelkedése (wlatilitas, VIX OIS, jen er6sédés, arany
er6sédése) és a makroadatokban vart lefelé csorgas/lassulas némileg étita a
vilagképuinket. Egy taktikai S&P 500 shortot nyitottunk, amelyet kis profittal zartunk a honap
soran. A nagyobb pozciokat ezittal régiés kotvenyekben wettik fel. A kockazatkeriilés és a
magorszagok hozamainak csékkenése nyilvanvaldan kedvezs volt, ugyanakkor a helyi hirek
még inkabb segitették a lengyel hozamok tovabbi meredek esését. A februéri hirlevélben
emlitettek mellett kicsuszott azinflacié a jegybanki tolerancia sawdl lefelé (1,4%), ami Gjabb
municiét adhat az egyébként is laza jegybankaroknak. Andvekedés erés, de talan némiképp
mérséklédik. A termeldi arindex negativba fordult, mig a piaci szereplék inflacios
varakozasai is lefelé modosultak: ezek alapjan elképzelhetd, hogy az idei legmagasabb
szam is a jegybanki sav teteje alatt marad. A Jegybankelndk elképzelhetének tartja, hogy
akar 2020-ig sem kell az alapkamaton valtoztatni. Mindezek alapjan jelentés mértékben
tovabb noweltiik a lengyel allampapir kitettséglinket a hozamgorbe végén, mig a kamatozod
eszkbzeinket az értékeltségben sokat jawlé magyar kdzepes futamideji 2022/B
allampapirral egésztettuk ki.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 51,98 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 5,01 %)
Szamlapénz 46,51 %)
Kételezettség -3,56 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 57,20 %
Nettd korrekcids tokeattétel 100,01 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
2020A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2020P (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2023B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
MFB 2018/04/16 1,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2020A (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)
Devizankénti megoszlas:

PLN 19%

USD 7%

HUF 74%

Lejarat szerinti megoszlas:
I-5evd%

5+ év 30%

0-168v9%

2-3evaT%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 0,21 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt éwesitett szérasa: 0,09 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt id6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

tEGON Befektetési Alapkezel§



