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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszozértéke: 24921 125762 HUF
Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 4 609 247 262 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,136388 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az ANap célja, hogy az altala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, féként részvény és kotveny tipust eszk6zok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt részvények eladasi
pozciéibdl allnak. A részavénykivalaszas maédja megegyezik az Aegon részvnyalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap méasodik csoportba tartozo befektetési
az Alapkezel6 globélis top-down részénystratégiajat kivnjak megvaldsitani, tdbbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltéré scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elérd vagy az meghalad6
hozam elérése. Azels6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célstlya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,80 % 0,69 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 6,95 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.04.01 - 2018.03.31
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--—-- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,23 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORZONT:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

\olatilisen telt a kereskedés marciusban, ugyan a hénap elejen még sikerllt
visszapattanniuk a vezetd részvényindexeknek, azonban a honap végére elfogyott a lendulet
és afebruar végi zaréarak alatt zartak a honapot.

A Facebook adatkezelési botranya altal kivaltott negativ hangulat atteriedt az egész
technoldgia szektorra, igy adtak a befekteték a killéndsen magas arazasi szorzoju papirokat,
amit tovabb katalizalt az is, hogy Donald Trump célkereszjébe keriilt az Amazon, a FANG
papirok (Facebook, Amazon, Netflix, Google) igy torténelmi esést szenvedtek el a hénap
végeén.

Marciusban a piacokat leginkadbb az esetleges kereskedelmi haborl kérdése tartotta
izgalomban, miutan Trump alairta azacél és azaluminium vamjanak megemelésérdl sz6l6
rendeletet. Az amerikai kormany emellett 60 milliard dollarnyi amerikai importot érinté
vamemelést jelentett be, amire Kina joval kisebb, de 3 milliard dollaros termékkorrel
valaszolt.

Ahonap kézepén kedvezd amerikai munkaerd-piaci adatok lattak napvilagot; a gazdasagi
ndvekedés tov@bbra is erds, emellett a bérek is kevésbé néttek, ami poztiva részvénypiacok
szamara, igy a Nasdaq indexis Uj abszolut csuicson zart.

Avartnak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre, az FOMC tagjai
tovabbra is 3 idei kamatemelést jelemek elére, az eurd6 minimalisan tudott er6sddni a
dollarral szemben a hénapban, igy az EURUSD keresztarfolyam 1,23-as sznten zarta a
hénapot.

Mérciusban jelentés személyi valtozasok torténtek Trump kortl, a hénap elején
feltételezhetéen azimportvamok kdvetkeztében bejelentette lemondasat Gary Cohn, a Fehér
Haz gazdasagi fétanacsaddja, mig Rex Tillerson kiiligyminisztert az elndk meneszette.
Mércius elején lezajlottak az olasz parlamenti valasztasok is, ahol egyik csoportnak sem
sikerlilt abszolut tSbbséget szereanie, a legtdbb szavazatot az Ot Csillag Mozgalom gylijtotte
be, de &sszességében patthelyzet alakult ki kormanyalakitas terén. Oroszorszagban is
lezajlott az elndkvalasztas, ahol a vartnak megfeleléen Vlagyimir Putyin gydzott a szavazatok
76 szazalékaval, igy Ujabb 6 évig marad Oroszorszag elndke. Fokozodott a fesziltség
Eurépéaban, miutan Theresa May Oroszorszagot jeldlte meg a dezertalt orosz tigynok ellen
idegméreggel végrehajtott tamadas feleléseként, aminek kovetkeziében a nyugati vilagban
tdmeges diplomata-kiutasitasi hullam séport végig, igy gyengébbek wltak az orosz
eszkézk is.

Tovabb enyhilltek az allaspontok Eszak-Koredval kapcsolatban, miutan Kim Dzsong-Un a
tartdés nuklearis leszerelésrél dontott, emellett torténelmi talalkozora is sor kerlilt a
hénapban, amikor a diktator egy nemhivatalos talélkozon jart Pekingben, illetve Trumpal is
tenben van egy csucstalalkozo.

Er6s6dni tudott az olaj ara marciusban, miutan tovabb csdkkent a venezuelai termelés, az
API (American Petroleum Institute- Amerikai Asvanyolaj Intézet) becslése is a készetadatok
csOkkenését mutatta, és az irani nuklearis megallapodas felmondasat is arazak a
befektetok.

Az alap tovabbra sem kockazatkeresd, jelenleg leginkabb olcsé régids részvényekkel
szeretnénk feltdlteni a portfoliét, de fokozatosan akarunk kockazatot vallalni a piacok
mozgasatol fuggben. Marciusban csokkentettik az alap roman részvény kitettségét és
Richter-t vasaroltunk, miutan Ggy gondoltuk, hogy az arfolyam mar egy olyan szntre sullyedt,
ahol érdemes a hosszi oldalon is beszilIni.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 51,25 %
Alamkétvények 14,61 %,
Magyar részvények 6,64 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvények 6,55 %
Nemzetkdz részvények 5,40 %
Kollektiv értékpapirok 4,56 %
Jelziloglevelek 0,85 %)
Szamlapénz 10,36 %
Kételezettség -0,72 %
Kovetelés 0,68 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott gyletek 29,64 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 109,37 %)|

A2) 5 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezel Kozpont Zrt.)
D180411 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
D180530 (Allamadoéssag Kezel Kézpont Zit.)
D180606 (Allamadossag Kezel Kdzpont Zrt.)
D180613 (Allamadéssag Kezel Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D181227 (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



