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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6:
Letétkezel®:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.

60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710850
Indulas: 2011.11.18
Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 125859 761 PLN

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamébdl részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékitvedelmeken keresztil profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyormorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet més kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portfdlio dt‘jnt(’j részét m'ndig a Varséi T"dzsdére bevezetett véIIaIatok részvényei fogiék alkotni Az

115052 772 PLN
1,347730 PLN

diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt llé papirokat vasarolja.
Az Alapkezel6 a tble elvarhatd meximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nmellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitdsakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes meximunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céligt, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmdl magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai
devizédban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,80 % 2,99 %
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 %
2015 -10,34 % -11,98 %
2014 -0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % -147 %
2012 24,40 % 16,71 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.04.01 - 2018.03.31
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt ninimélis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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regyon dacsony  mérsékelt  kézepes jelentds meges

dlacsony rrag%

Volatilisen telt a kereskedés mérciusban, ugyan a hdnap elején még sikerdilt visszapattanniuk a vezeté
részvényindexeknek, azonban a hdnap végére elfogyott a lendllet és a februar végi zaréarak alatt
zartak a honapot.

A Facebook adatkezelési botranya altal kivaltott negativ hangulat étterjedt az egész technologia
szektorra, igy adtak a befektetok a kiilénsen magas arazasi szorzdju papirokat, anit tovabb katalizalt
az is, hogy Donald Trunp célkeresztjébe ker(ilt az Amazon, a FANG papirok (Facebook, Amazon, Netflix,
Google) igy torténelm esést szenvedtek el a hdnap végén.

Marciusban a piacokat leginkabb az esetleges kereskedelm haboru kérdése tartotta izgalorrban, miutan
Trunp alairta az acél és az aluminium vamjanak megenelésérdl szolé rendeletet. Az amerikai kormény
enellett 60 nilliard dollarnyi amerikai inportot érint6é vamenelést jelentett be, anire Kina joval kisebb, de 3
milliérd dolléros termékkorrel valaszolt.

A hénap kdzepén kedvezd amerikai munkaeré-piaci adatok lattak napvilagot; a gazdasagi ndvekedés
tovabbra is er6s, emellett a bérek is kevésbé néttek, ami pozitiv a részvénypiacok szaméra, igy a
Nasdaq index is Uj abszoltt csucson zart.

A vértnak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatenelést hajtott végre, az FOMC tagjai tovabbra is 3
idei kamaterrelést jeleznek el6re, az eurd minimélisan tudott erés6dni a dollarral szemben a hdnapban,
igy az BJRUSD keresztarfolyam 1,23-as szinten zarta a hénapot.

Marciusban jelentds személyi valtozasok torténtek Trunp koriil, a hénap elején feltételezhetden az
importvanok kévetkeztében bejelentette lenondéasat Gary Cohn, a Fehér Haz gazdasagi fétanacsadoja,
mig Rex Tillerson kulligyminisztert az elndk menesztette.

Mércius elején lezajlottak az olasz parlamenti valasztasok is, ahol egyik csoportnak semsiker(ilt abszolit
tébbséget szereznie, a legtdbb szavazatot az ¢t Gsillag Mozgalom gy(itétte be, de 6sszességében
patthelyzet alakult ki korményalakitas terén. Oroszorszégban is lezajlott az elndkvélasztas, ahol a
vartnak megfelelden Viagyinir Rutyin gyézétt a szavazatok 76 szazalékaval, igy Cjabb 6 évig maerad
Oroszorszag elndke. Fokozodott a fesziltség Eurdpaban, mutan Theresa May Oroszorszagot jeldlte
meg a dezertdlt orosz Ugynok ellen idegméreggel végrehajtott tanmedas feleléseként, aminek
kovetkeztében a nyugati vilagban tdmeges diplomata-kiutasitasi hulldm sdpdrt végig, igy gyengébbek
voltak az orosz eszkdzok is.

Tovabb enyhtitek az allaspontok Eszak-Koreaval kapcsolatban, miutan Kim Dzsong-Un a tartés nuklearis
leszerelésrdl dontott, emellett torténelmi talalkozora is sor kerllt a hdnapban, amikor a diktator egy
nemhivatalos talélkozon jart Pekingben, illetve Trunpal is tervben van egy csucstalalkozo.

Er6s6dni tudott az olaj ara mérciusban, miutan tovabb csokkent a venezuelai termelés, az AR (American
Petroleum Institute- Arrerikai Asvanyolaj Intézet) becslése is a készletadatok csokkenését mutatta, és az
iréni nuklearis megallapodas felmondasét is araztak a befektetdk.

A régidban a lengyel részvénypiac nyujtotta a leggyengébb teljesitmeényt mérciusban, a piacon beldl a
kisebb (mid-, small-cap) részvények felliteliesitették a nagy kapitalizaciéju (large-cap) papirokat. A
szektorokon belll a média és a telekom szektor teljesitett a legjobban, mig az olajszektor bizonyult a
leggyengébbnek. A hdnapban lezartuk a Lotos részvényekben Iévé felllsulyunkat, és megndveltik a
pozicionkat az Eurocash papirjaiban, miutan tgy gondoltuk, hogy az arfolyam mér egy olyan szintre
stllyedt, ahol érdemes a hosszu oldalon is beszallni.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETELE 2018.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 94,59 %
Szamlapénz 549 %
Kételezettség -1,57 %
Kovetelés 1,49 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %]
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

CD PROJECT RED

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Energia 12%

Tartds fogyasztasi cikk 13%
Alapanyag 10%
Informatika 5%

eqgyéb 23%

Pénzigy 36%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 12,37 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 12,24 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



