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Aegon Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714092

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 148 764 959 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 148 764 959 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdézérték: 1,127189 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Andante 4 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempo6 Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektett Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetbknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wolatilitast, mind pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkozoszalyokkal alacsony korrelaciét mutatdé abszoldt hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb kockazatu tagja,
amely féként kdtveny és abszolit hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kdzepes sdullyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotveény, 15%
pénzpiaci és 25% abszoluit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-0os sulyt tartani, kiveve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alapot és az Aegon Kozép-Eurdpai
Vallalati Kétveny Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,65 %
2017 479 %
2016 4,28 %
2015 243 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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-—— Aegon Tempo Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

STRATEGIAI DONTES
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuldé emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt az amerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdlt
megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazoiknak tobb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vvartndl jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelentésen lecsokkentettik a kockazatot az alapokban, igy lezartuk a
Feltérekvd Eurépa kétvény alapban és az Orosz alapban 1évd, mig megemeltik a Belféldi
kotvény és az Ozon sulyat. Emellett a honap végén megndweltik a Lengyel kétvény alap
sulyat a Belfoldi kotvény alap terhére, miutan poztivabban tekintiink a lengyel allampapir
piacra.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 98,05 %
Kotelezettség -5,27 %
Szamlapénz 4,61 %
Kovetelés 2,61 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvéeny Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,14 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Koétveny Befektetési Aap 28,8% Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kotveny Befektetési Aap 29,1%
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap 19,2% Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap 19,4%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 15,6% Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 15,3%
Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 15,2% Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Aap 13,8%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 6,0% Aegon Nemzetkdz Részény Befektetési Alap 6,1%
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotveny Befektetési Aap 5,1% Aegon Kozép-Eurépai Rész2vny Befektetési Aap 5,1%|
Aegon Kozép-Eurdpai Részavny Befektetési Aap 51% Aegon OzonMaxxAbszolit HozamU Befektetési Alap 41%
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 4,0% Aegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 4,1%|
Aegon Russia Részvény Befektetési Aap 1,0% Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap 3,1%

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



