HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkozértéke: 23 549 425 729 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 15 845 572 PLN
Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,106704 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénb6zd eszk6zokben levd kézép és hosszu tawi trendek
kombinaciodit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridds Ugyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opci6s Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak

megvalésitani, tobbnyire részvenyindexekre sz6lo futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régidk \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartoz6 befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartoz6 eszkézok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,32 % 0,59 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 5,99 % 1,22 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérasa alapjan:
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alacsony kdzepes jelentds magas

Februér elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségl pénzbedramlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaerdpiac tulfiitcttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekcio utan a visszajara fordult, igy 30,6
millidrd dollar &ramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leéllt az amerikai sz6vetségi kormany, miutan nem
sikerilt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eurd és a forint is haroméwves csucson wolt a dollarral szemben,
azonban az er@sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzervativ kbztérsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ
hatasa van. Februarban megsziiletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a
CDU/CSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re minésitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikertlt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban néwekvd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwben és a csokkend olajkészletek
kovetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a korrekcio el6tt sikeriilt jelentésen visszavagnunk a részvények
sulyat. Az alapban jelenleg forint gyengilésére jatsz6 dallar, lengyel zloty és roman lej
kitettséget tartunk és a részvénypoziciok fedezésére rovid oldali pozicidkat is
nyitottunk. Jelenleg az alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelelé belépési
pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 53,09 %
Allamkostvények 12,57 %
Nemzetkozi részvények 8,41 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,70 %
Magyar részvények 5,26 %
Kollektiv értékpapirok 4,73 %
Jelzaloglewelek 0,91 %)
Szamlapénz 12,63 %
Kételezettség 4,51 %
Kowetelés 0,42 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 2519 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 108,83 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180530 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180606 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180307 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
Fondul RO
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 2,28 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



