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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M

Benchmark 6sszetétele:
Index
ISIN kod: HUO0000710835
Indulas:
Devizanem: PLN
Ateljes alap nettd
eszkbzireke: 132017 298 PLN
PLN sorozat nettd
eszozérteke: PLN
Egyjegyre jut6 nettd
eszkbzbrek: 1,000000 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamébdl részesedjen, a lengyel gazdaséagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékibvedelmeken keresztul profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockézat( befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az aldbbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portfdlid dontd részét mindig a Varsoi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni. Az
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja.
Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfolid kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes mexinmunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljét, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmél megasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai
devizéban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfélidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol

PIACI OSSZEFOGLALO:
Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.
A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.
A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.
Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.
A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.
Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.
A lengyel piac gyenge teljesitményt mutatott mind a globalis, mind a régiés piacokhoz viszonyitva. Az
Osszes szektor veszitett az értékébdl a honap folyamén, a leggyengébb teljesitményt az energia szektor
érte el, mig a legkevesebbet az [T szektor részvényei estek. Az alapban megnéveltik az Eurocash
részvényeinek a sllyat a rosszabb jelentés és a nagyobb esés utan, gy gondoltuk, hogy olyan
szintekre esett a papir ahol mér érdemes a hosszu oldalon is beszallni.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 94,49 %
Szamlapénz 7,05 %
Kotelezettség -2,13 %)
Kowetelés 0,60 %]
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

KGHMPolska SA

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: nincs adat
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: nincs adat

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozanmok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mesdet ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



