HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 669 672 515 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 33 312 008 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,116795 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,86 % 3,94 %|
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %)|
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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- Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,70 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 1,76 %

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februarban a lengyel allampapirok er6s hénapot tudhatnak maguk mogétt. A
magorszagok koétvenypiacai tuladottnak tlintek, kilondsen Amerikdban, ahol a
hozamok kozeledtek a 3%-o0s szinthez, ami sokak szamara kedwezd beszallasi
lehet6ségnek tiint. Lengyelorszagban a helyi makro tamogat6 wolt: az inflacié kontroll
alatt (a fogyasztdi arindex 2% ala csokkent és varhatdan a kévetkezé honapban is ott
marad), a Monetaris Tandcs tovabbra is a stabil kamatok mellett énel,
Lengyelorszagban 22 év utan el6szor kis szufficittel zart a folyo fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az allamhéztartasi hiany 2% ala csoékkent (és idénre is hasonlét
varunk), az adobevételek jelent@sen néttek az addbeszedés hatékonysagat célzd
intézkedések hatasara, igy mindezek alapjan alacsonyabb lehet idén a kibocsétas az
eredetileg vartakhoz képest (mér csaknem az idei terv felét finanszirozta a lengyel
allam), ami a stabil kereslettel parosulva tovabbi hozamcsokkenést okozhat.

A magas frekvencias makroadatok arra utalnak, hogy az idei évis er6sen indult, ami a
novekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvashat6 az adatokbdl, hogy a gazdasagi
novekedés szerkezete némiképp Valtozik: bar a fogyasztas tovabbra is fontos hajtderd
lesz, ugyanakkor némiképp mérsékiédhet, mig a beruhazésok jobban huzhatjdk a
gazdasagot mint tavaly, ami egy egészségesebb névekedési Osszetételt jelent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 79,86 %
Kincstarjegyek 19,13 %,
Kowetelés 0,56 %)|
Szamlapénz 0,56 %
Kételezettség -0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év31%
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BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



