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Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000718416

Indulas: 2017.01.05

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 8 908 345 EUR

USD sorozat nett6 eszkézértéke: 104 876 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,048755 USD

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltérekvd europai orszagok és dllami tulajdonu vallalatok
kotvenyeibe torténd befektetéssel tékendwvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawl adésbesoroldsu orszag és \allalat
értékpapirjait vasarolhatia. Az Alap ésszerlii kockazatvdllalas mellett a Iehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsGsorban devizas feltorekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rovid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzélog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratu, fix- vagy
valtozé kamatozasu, strukturalt és atvalthato kétvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezeld regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezdk) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytdl valé eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Figgetlen Allamok
KozOssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdond Véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likvditaskezelési céllal rovid- és
hosszu lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsaté adosbesorolasanak lehetséges moédosulasa, hozamgdrbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwili,
egyéb hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik armra,
hogy egy adott orszagban kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett
kotvenykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfolidjanak Osszedllitdsa soran az
Alapkezeld kézepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wnatkozo6 korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kothet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélklli koétveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD)
fedez az Alapkezeld, de a piaci korllmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési palitikaja 2016. december 30-an valtozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 2,97 %

BEFEKTETESI HORIZONT:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A rossz hirek ellenére a hosszu tawi tendencidk varhatéan kitartanak, igy az Alap
Osszetételén kisebb mértékben Véltoztattunk csak. Az elsé negyedéves ipari termelési
adatok varhatéan szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslo értékeihez
képest, de a lassulas leginkabb atmeneti jellegli lesz. A Fed varhatéan gyorsabb
kamatemelései az eurddollar devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. A dollar
megtorte a korabbi gyengllé trendet, am ez hamar kifulladhat, amennyiben az Uj
adatok nem okoznak pozitiv meglepetést a piacok széméra. Az elmult hénap piaci
mozgasai, kilénésen az emelked® core hozamok a feltérekvd piaci kétvényekre és
egyéb kockazatos eszkdzokre is negativan hatottak, a vilagkereskedelemmel, és a
Trump-kormanyzat esetleges protekcionista lépéseivel kapcsolatos bizonytalansagok
pedig tovabb ndvelhetik a befekteték aggodalmat.

A honap soran az Alapban profitot realizaltunk honvat, kazah és ukran kétvenyeinken,
illetve szerb allampapirokat vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 99,03 %
Kowetelés 2,78 %|
Szamlapénz 2,52 %|
Kételezettség -1,59 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,73 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)

Lejarat szerinti megoszlas:
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Benchmark

indulastol

Befektetési jegy

4,24 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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-— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap USD sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



