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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 86 904 230 697 HUF
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 10 220 307 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,030223 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt,
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelentdsen lecsdkkentettik a kockazatot az alapban, igy a korrekciéval mar
kisebb részvény sullyal néztink szembe. Emellett a defenzivebb taktika kialakitdsa soran
lecsokkentettiik a kevésbé likvid eszko6z0k aranyat, és zartuk a feltérekvd piaci hosszi
poziciénkat is. Az alap alacsony részavénysullyal kezdi meg a marciusi honapot, ugy
gondoljuk, hogy ebben az id6szakban érdemesebb kivarni; némi a piac iranyat és a piaci
eseményeket lehetséges beszallasi pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Raiffeisen Bank ., SPB fektetésint., Unicredit Bank Hungary Zrt. Eszkdz tipusa Részarany
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap EURsorozat - Benchmark D181121 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zt.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem (D181227 (Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt.)
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjéloztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listékal egyitt megtaldlhatd a 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
forgalmazas helyeken. A befekietés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az " N " ez
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték Nincs ilyen eszkoz a portfolidban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 1,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:
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Devizankénti megoszlas:

PLN 11%

USD 1%
EUR 19%

RON 5%
eqgyéb 2%

HUF 50%

Befektetési Alapkezeld
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