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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714290

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 285 272 636 HUF

PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 80 797 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,875161 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénap egyik legfontosabb trendjét a dollar tovabbi gyengtilése jelentette az
eurdval szemben. A hoénap elején attérte az arfolyam az eddig akadalyként szolgalo
1,2-es szintet és az EKB kamatdontd Ulése és Mario Draghi sajtotajékoztatéja utan
1,25 folétt is jart az EURUSD jegyzése, ami t6bb mint 3 éves mélypontot jelent az
amerikai deviza esetében. A dollar gyenglilése segitett a feltérekv® és az amerikai
piacoknak is, mikézben az eurdpai részvénypiacok emiatt némileg gyengébbek voltak
az elmult hénapban, azonban a hénap vegén enyhén elkezdett erésddni a dollar, és a
profit realizalok is megérkeztek a piacokra.

Az S&P 500 indexben tébb mint 395 napja nem wolt 5 szazalékot meghaladd esés, igy
az amerikai tézsde Ujabb rekordot dontétt meg, ilyen alacsony wolatilitas melletti
emelkedésre utoljara a kilencvenes éwvek kdzepén wolt példa. A befekteték optimista
hangulatat még a kormanyzati leallas hire sem tudta megtémi, igy az erésebb \allalati
negyedéwes eredmények és az dltalanos piaci optimizmus hatasara januarban
mindharom tengerentuli részvenyindex értéke torténelmi magassagokba emelkedett.
Tovabb emelkedett a honapban az amerikai tizéves allamkétveny hozama is, januarban
2,7 szazalék folott is jart a jegyzés, ami kézel négy éves cslcsot jelent, a hdnap
Vegén ez is hozhatott profitrealizalokat az amerikai piacra.

Januarban a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az Eurdpai Kézponti Bank
az iranyadd kamatlab mértékén, mig az er6sebb eurd kowetkeztében adtak a
befektetdk a jelentésebb exporttal rendelkezé vallaltok papirjait. Németorszagban
Martin Schulz SPD wezér kijelentette, hogy nem szamit gyors német koaliciora,
miutan tobb kérdésben sem tudnak megegyezni a felek.

A kiléndsen hideg amerikai téli idgjaras, az irani fesziltség, a folyamatosan vartnal
jobban csokkend készletadatok és a szaudi olajminiszter kijelentésére, miszerint
2018-at kowetden is meghosszabbitana az OPEC-Oroszorszag kitermelés csokkentési
megallapodast, tébb mint 3 éves cslcsra emelkedett az olaj arfolyama januarban, ami
a WTI estében 65 dollar flétti hordonkénti arat jelent.

Jelentés részveny felllsudllyal inditotta az éwet az alap, ami hozzajarult az alap
kiemelkedd januari teljesitményéhez, emellett a hénap végén sikerilt még a nagyobb
korrekcio el6tt visszavagni a részvenyek sulyat. Az alap teljesitményéhez leginkabb az
orosz, feltdrekvd piaci és a német piaci hosszu poziciok jarultak hozza, mig a dollar
gyengilése a forinthoz képest némileg rontotta azt. Kétwénykitettséget tekintve az
amerikai és az eurdpai rovid kétvény pozicidk is mind pozitivan jarultak hozza a
teljesitményhez.
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alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 522 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,08 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmlilt idészaki szérasa alapjan:
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