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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAX Index
ISIN kod: HUO0000712393
Indulas: 2013.08.15
Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 640 011 498 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,519458 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

13 074 420 436 HUF

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié
kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 9,83 % 9,71 %
2017 577 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 557 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.02.01 - 2018.01.31
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-—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat ~ -—- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

o jderiés  meges  regyon mages

a dacsony mérsékelt

kézepes

Azelmult hdnap egyik legfontosabb trendjét a dollar tovabbi gyengulése jelentette az euréval
szemben. Ahdénap elején attdrte az arfolyam az eddig akadalyként szolgalé 1,2-es szintet és
az EKB kamatdont6 Ulése és Mario Draghi sajtotajékoztatoja utan 1,25 folétt is jart az
EURUSD jegyzése, ami tobb mint 3 éves mélypontot jelent az amerikai deviza esetében. A
dollar gyengtilése segitett a feltrekvd és az amerikai piacoknak is, mikdzben az eurdpai
részvénypiacok emiatt némileg gyengébbek woltak az elmult hénapban, azonban a hénap
végén enyhén elkezdett erésddni a dollar, és a profit realizalok is megérkeziek a piacokra.

Az S&P 500 indexben tdbb mint 395 napja nem wolt 5 szazalékot meghaladé esés, igy az
amerikai t6zsde Ujabb rekordot dontétt meg, ilyen alacsony volatilitas melletti emelkedésre
utoljara a kilencvenes évek kézepén wolt példa. A befekteték optimista hangulatat még a
kormanyzati ledllas hire sem tudta megtémi, igy az erésebb vallalati negyedéves
eredmények és az altalanos piaci optimizmus hatasara januarban mindharom tengerentdli
részvényindex értéke torténelmi magassagokba emelkedett. Tovabb emelkedett a
hénapban az amerikai tizéves allamk&tvény hozama is, januarban 2,7 szazalék folétt is jart a
jegyzés, ami kdzel négy éves csucsot jelent, a hdnap végén ez is hozhatott profitrealizalokat
azamerikai piacra.

Januarban a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az Eurdpai Kozponti Bank az
iranyadd kamatlab mértékén, mig az erésebb eurd kovetkeztében adtak a befektetdk a
jelentésebb exporttal rendelkezd vallaltok papirjait. Németorszagban Martin Schulz SPD
vezér kijelentette, hogy nem szamit gyors német koaliciora, miutan t6bb kérdésben sem
tudnak megegyemi a felek.

Akuléndsen hideg amerikai téli id6jaras, azirani fesziltség, a folyamatosan vartnal jobban
csOkkend készetadatok és a szaudi olajminiszter kijelentésére, miszerint 2018-at kdvetéen
is meghosszabbitana az OPEC-Oroszorszag kitermelés csokkentési megallapodast, tébb
mint 3 éves csucsra emelkedett az olaj arfolyama januarban, ami a WTI estében 65 dollar
folotti hordonkénti arat jelent.

A hodnapban a feltérekvd piacok dollarban méne felllteljesitették a fejlett piacokat, mig a
fejlett piacokon bellil Amerika teljesitménye wolt kiemelkedd, a japan és az europai piac a
kezdeti nagyobb emelkedés utan csak kisebb pluszban zirtak a hénapot. Ahdnap folyaman
realiziltuk a Deutsche Bankban 1év§ pozcionkat, csokkentettiik az ipari szektorban |évd
kitettséglinket, emellett japan piaci és amerikai egyedi részvény hosszi pozciét is
nyitottunk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 69,65 %
Nemzetkdz részvények 28,51 %
Szamlapénz 2,93 %|
Kotelezettség -1,16 %)
Kovetelés 0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)|
Nettd korrekcios t6keattétel 100,00 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
\anguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)
| Shares S&P 500 Index Fund
MAXIS TOPIXETF
iShares SP500 Value ETF
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

\anguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 11%

JPY 9%

GBP 6%

eqgyéb 6%

USD 68%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 8,47 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 8,26 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



