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Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index
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Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 22 344 840 763 HUF

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 2103 808 081 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkoézeérték: 1,117783 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

Az elmdlt hénap egyik legfontosabb trendjét a dollar tovabbi gyengiilése jelentette az
euréval szemben. A hénap elején attérte az arfolyam az eddig akadalyként szolgald
1,2-es szintet és az EKB kamatdonté llése és Mario Draghi sajtétajékoztatdja utén
1,25 folétt is jart az EURUSD jegyzése, ami tobb mint 3 éves mélypontot jelent az
amerikai deviza esetében. A dollar gyenglilése segitett a feltorekvd és az amerikai
piacoknak is, mikézben az eurdpai részvénypiacok emiatt némileg gyengébbek woltak
az elmdlt hénapban, azonban a hénap vegén enyhén elkezdett erésddni a dollér, és a
profit realizalok is megérkeztek a piacokra.

Az S&P 500 indexben tobb mint 395 napja nem wvolt 5 szazalékot meghaladd esés, igy
az amerikai t6zsde Ujabb rekordot déntétt meg, ilyen alacsony wolatilitas melletti
emelkedésre utoljara a kilencvenes éwek kdzepén wolt példa. A befekteték optimista
hangulatat még a kormanyzati ledllas hire sem tudta megtémi, igy az erésebb vallalati
negyedéwes eredmények és az altalanos piaci optimizmus hatasara januarban
mindh&rom tengerentuli részvényindex értéke torténelmi magasségokba emelkedett.
Tovabb emelkedett a hdénapban az amerikai tizéves allamkétveny hozama is, januarban
2,7 szazalék folott is jart a jegyzés, ami kézel négy éwes csucsot jelent, a hdnap
Vegeén ez is hozhatott profitrealizalokat az amerikai piacra.

Januarban a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott az Eurdpai Kézponti Bank
az irdnyadd kamatldb mértékén, mig az er8sebb eurd kdwetkeztében adtak a
befekteték a jelentésebb exporttal rendelkezé vallaltok papirjait. Németorszagban
Martin Schulz SPD vezér kijelentette, hogy nem szamit gyors német koaliciéra, miutan
tébb kérdésben sem tudnak megegyezni a felek.

A kiléndsen hideg amerikai téli id6jaras, az irani fesziltség, a folyamatosan vartnal
jobban csokkend készletadatok és a szaldi olajminiszter kijelentésére, miszerint
2018-at kdwetden is meghosszabbitana az OPEC-Oroszorszag kitermelés csokkentési
megallapodast, tébb mint 3 éves cslcsra emelkedett az olaj arfolyama januarban, ami
a WTI estében 65 dollar 6l6tti hordonkénti arat jelent.

Jo teljesitményt ért el az alap januarban, kdszonhetéen a hénap eleji részvény
felllsulynak, és a megfelel6 idépontban tortént profitrealizalasnak. Az alapban féleg a
bankszektor és roman egyedi papirok woltak felllsulyozva, emellett a honap elején
orosz piaci hosszu kitettséget is nyitottunk, amely allokacié pozitivan jarult hozza az
alap teljesitményéhez. A dollar gyengllése ugyan ehitt az alap teljesitményébdl a
fedezetlen dollar kitettség vegett, de 6sszességében j6 hdnapot zart az alap.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.01.31

. Eszkoz tipusa Részarany|
Raiffeisen Bank Zit. - —
| asoRomTATamERTNETOROZA [P oo
ASORNZATACTZE ELERTINETIO, i Allamkstvények 15,25 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Nemzetkozi részvények 14,22 %
indulastol 4,92 % 0,60 %| |Kollektiv értékpapirok 7,00 %)|
2017 4,57 % 0,20 %| |Magyar részvények 6,34 %
2016 6,71 % 1,22 %| |Véllalati és hitelintézeti kétvények 5,90 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Jelzaloglevelek 0,95 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.02.01 - 2018.01.31 Szémlapénz 9,48 %
1.1283 Kowetelés 4,13 %
::12;? m/"“\ Kotelezettség 1,46 %
1.1079 I Nyitott derivativ poziciok értéke 0,39 %
11010 A pt Osszesen 100,00 %|
1.0942 oY o Szamaztatott tgyletek 27,90 %
1.0874 E sk BY p S el s
10806 Jw L Nettd korrekcids tokeattétel 104,04 %
1.0737 A 5 legnagyobb pozicio:
rora T i _ A(f)  legnagyobb pozici
1I0601 PAQ‘EI | : : : | D180214 (Allamadossag Kezeld Kézpont Zit.)
2017.03.01. 2017.05.03. 2017.06.30. 2017.08.29. 2017.10.26. 2017.12.27. Fondul RO,
D180307 (Allamadossag Kezeld Kézpont Zit.)
—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap R sorozat — Benchmark |D181227 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem D180221 (All dossag Kezeld K& t Zrt
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetéd tandcsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap (Allamaddssag Kezeld Kzpon )
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhato a 10%nal bb ré = el Kkozok
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az ehal magasabb részaranyt képviselS eszkdz6
alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték D180214 (A||amadésség Kezel6é Kézpont Zrt.)

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,22 %
A benchmark heti hozamokbdl szamoalt éwvesitett szérasa: 0,08 %
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