HAVI HIRLEVEL - 2018. JANUAR (KESZITES IDOPON

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 22 344 840 763 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézeértéke: 10 007 320 467 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,110681 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,22 % 0,72 %
2017 3,94 % 0,20 %
2016 6,27 % 1,22 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.02.01 - 2018.01.31
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Azelmult hdnap egyik legfontosabb trendjét a dollar tovabbi gyengulése jelentette azeurédval
szemben. Ahdénap elején attdrte az arfolyam az eddig akadalyként szolgalé 1,2-es szintet és
az EKB kamatdonté Ulése és Mario Draghi sajtotajékoztatoja utan 1,25 folétt is jart az
EURUSD jegyzése, ami tobb mint 3 éves mélypontot jelent az amerikai deviza esetében. A
dollar gyengiilése segitett a feltdrekvd és az amerikai piacoknak is, mikézben az eurdpai
részvénypiacok emiatt némileg gyengébbek woltak az elmult hénapban, azonban a hénap
végén enyhén elkezdett erésddni a dollar, és a profit realizalok is megérkeziek a piacokra.

Az S&P 500 indexben tdbb mint 395 napja nem wolt 5 szazalékot meghaladé esés, igy az
amerikai t6zsde Ujabb rekordot dontétt meg, ilyen alacsony volatilitis melletti emelkedésre
utoljara a kilencvenes évek kézepén wolt példa. A befekteték optimista hangulatat még a
kormanyzati ledllas hire sem tudta megtémi, igy az erésebb \Vallalati negyedéves
eredmények és az altalanos piaci optimizmus hatasara januarban mindharom tengerentdli
részvényindex értéke torténelmi magassagokba emelkedett. Tovabb emelkedett a
hénapban az amerikai tizéves allamk&tvény hozama is, januarban 2,7 szazalék folétt is jart a
jegyzés, ami kdzel négy éves csucsot jelent, a hdnap végén ezis hozhatott profitrealizalokat
azamerikai piacra.

Januarban a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az Eurdpai Kozponti Bank az
iranyadd kamatlab mértékén, mig az erésebb eur6 kdvetkezZtében adték a befektetdk a
jelentdsebb exporttal rendelkezd vallaltok papirjait. Németorszagban Martin Schulz SPD
vezér kijelentette, hogy nem szamit gyors német koaliciora, miutan t6bb kérdésben sem
tudnak megegyemi a felek.

Akuléndsen hideg amerikai téli id6jaras, azirani feszlltség, a folyamatosan vartnal jobban
csOkkend készetadatok és a szaudi olajminiszter kijelentésére, miszerint 2018-at kovetéen
is meghosszabbitana az OPEC-Oroszorszag kitermelés csokkentési megallapodast, tobb
mint 3 éves cslcsra emelkedett az olaj arfolyama januarban, ami a WTI estében 65 dollar
folotti hordonkénti arat jelent.

Jo teljesitményt ért el az alap januarban, készonhetéen a honap eleji résavény felllsulynak,
és a megfelel6 idépontban tortént profitrealizilasnak. Az alapban féleg a bankszektor és
roman egyedi papirok woltak felllsulyozva, emellett a hénap elején orosz piaci hosszi
kitettséget is nyitottunk, amely allokacié poztivan jarult hozza az alap teljesitményéhez A
dollar gyenguilése ugyan ehitt az alap teljesitményébdl a fedezetlen dollar kitettség vegett,
de 6sszességében j6 honapot zart azalap.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 38,58 %
Allamkostvenyek 15,25 %
Kollektiv értékpapirok 12,05 %)
Nemzetkozi részvények 9,17 %
Magyar részvények 6,34 %
Véllalati és hitelintézeti kétvények 5,90 %
Jelzaloglewelek 0,95 %)
Szamlapénz 9,48 %
Kowetelés 4,13 %
Kételezettség -1,46 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,39 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 27,90 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 104,04 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D180214 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
Fondul RO
D180307 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180221 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180214 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 221 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



