HAVI HIRLEVEL - 2017. DECEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2017.12.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kéd: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 5357 190 703 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 146 787 299 HUF

Egyjegyre juto nettd eszkdzérték: 2,121872 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit taria szem el6tt. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé az orosz piacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Pegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 8,64 % 10,28 %
2017 -11,80 % -13,92 %
2016 50,80 % 49,47 %
2015 11,61 % 9,86 %
2014 -32,35 % -31,22 %
2013 -1,93 % -1,19 %,
2012 4,76 % 7,91 %]
2011 -11,05 % -12,34 %
2010 35,75 % 35,82 %
2009 78,23 % 103,33 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.01.01 - 2017.12.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,34 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 14,24 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli tézsdéken az év utolsé hénapjaban, igy az
amerikai rész/nypiac Uj csucs kdzelében zarta a 2017-es évet. Az eurdpai piacokrol ez mar
kevésbé mondhat6 el, mig a régios résavenyindexek még emelkedni tudtak decemberben,
addig a nyugat eurdpai t6zsdékre mar minimalis esés wolt a jellemzs. Osszességében jo
évet zrtak a résavénypiacok, a feltdrekvd piaci index tobb mint 34%-kal tudott er6s6dni az
elmult évben, mig a fejlett részvénypiacok is tobb mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben.
Gyengllt a dollar az euréval szemben az év utolsé hdnapjaban, az amerikai devizanak még
azaddreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam attérte az eddig akadalynak
szamitd 1,2-es szntet. Az amerikai deviza 2017-ben t6bb mint 14%-kal gyenglilt az euréval
szemben, igy az eurd-dollar trendjében végbemend Valtozds okozta az elmult év egyik
legfontosabb trendjét a devizapiacon.

Eseménydusan telt a hénap a tengerentilon, a hoénap elsé felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsélemet szeretné elismerni Izrael févarosanak. Tovabba a honapban
a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal ndvelte a FED aziranyad6 kamatiab mértékét, illetve
sikertlt megszavazni az amerikai adéreformot, ami igy Donald Trump elsé érdemi politikai
sikerének szamit.

Eurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutdn a parlamenti vélasztasokon a
fuggetlenségparti erék 70 mandatummal, abszolut tébbséget szereztek. A hirek szerint az
olasz parlamenti valaszZdsok marcius 4-én lesmek, aminek kovetkezZtében adték a
befektetbk az olasz eszkozdket. Egy friss felmérés alapjan a briteknek mar az 51%-a inkabb
amaradas mellett szavazna, és csak 41%-a tavozna az uniobol. Erkezett azonban j6 hir is az
eurdpai kontinensrdl, miutan felmindsitették Portugalia as frorszag allamaddssagat, igy
BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugalia, ami mar befektetési kategoérianak
mindsdil.

Jo hénapot zart az olaj is decemberben, az arfolyam 60 dollar folott zarta az éwet a
folyamatosan csokkend késZetek koévetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a
hénapban, miutan januar elsé felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhaté Amerikaban.

Az alap a benchmark indexét felllteljesitve poztivan zart az év utolsé hénapjaban. A rubel
erbsddni tudott decemberben a dollarhoz képest, illetve az olaj ara is emelkedett, igy
kedvezien alakultak a fundamentumok az orosz papirok szamara. Az alapban bankszektor
felllsulyt tartunk, amit f6leg a Sberbank részényeiben felvett pozcionk hataroz meg,
emellett a kiskereskedelmi szektorra is optimistan tekintiink. A hénapban Magnit GDR
részvénylinket a helyi papirra cserélttik, miutan gy lattuk, hogy a szpred nagyon kitagult a
két papir kdzott.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 96,86 %
Szamlapénz 2,86 %
Kowetelés 0,71 %|
Kételezettség -041 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott lgyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL GDR NEW

NORILSK NICKEL PJSC MMC
NOVATEK OAO GDR
TATNEFT GDR (jj

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL GDR NEW
Arészvények szektoronkénti me,

zlasa:
énzigy 15%

Mapi fogyasztasi cikk 13%
Alapanyag 19%
egyéb 5%

Eneraia 48%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmiltid6szaki szorasa alapjan:
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