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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1925 293 322 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  0,833688 HUF

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacio nélkil valogatni. Az alap kiilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu
tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vésérolhat, vagy kolcsonwétel utdn adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel§je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat igy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unié
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorz6szamok figyelembe \eteléwel tokeattételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1 042 489 200 HUF

Jé hangulatban telt a kereskedés a tengerentli tézsdéken az év utolsd hénapjaban,
igy az amerikai részvénypiac Uj cslcs kozelében zarta a 2017-es éwet. Az eurdpai
piacokrdl ez mar kevésbé mondhatd el, mig a régios részvényindexek még emelkedni
tudtak decemberben, addig a nyugat europai t6zsdékre mar minimalis esés wolt a
jellemzd. Osszességében j6 éwet zértak a részvénypiacok, a feltérekvd piaci index
tébb mint 34%-kal tudott er6sédni az elmult évben, mig a fejlett részvénypiacok is tobb
mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben.

Gyengililt a dollar az euréval szemben az év utolsé hénapjaban, az amerikai devizanak
még az adéreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam éattérte az eddig
akadalynak szamité 1,2-es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben tébb mint 14%-kal
gyenglilt az euréval szemben, igy az euro-dollar trendjében vegbemend valtozas okozta
az elmult év egyik legfontosabb trendjét a devizapiacon.

Eseménydusan telt a hénap a tengerentilon, a hénap elsé felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsdlemet szeretné elismemi Izrael févarosanak. Tovabba a
hénapban a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal néwvelte a FED az iranyadd kamatlab
meérteket, illetve sikerlilt megszavazni az amerikai adéreformot, ami igy Donald Trump
els® érdemi politikai sikerének szamit.

Eurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutan a parlamenti valasztasokon a
fliggetlenségparti erék 70 mandatummal, abszolut tébbséget szereztek. A hirek szerint
az olasz parlamenti valasztdsok marcius 4-én lesznek, aminek kowetkeztében adték a
befektet6k az olasz eszkdzoket. Egy friss felmérés alapjan a briteknek mar az 51%-a
inkabb a maradas mellett szavazna, és csak 41%-a tdvozna az uniebdl. Erkezett
azonban j6 hir is az eurdpai kontinensrdl, miutan felmindsitették Portugdlia &s irorszag
dllamadéssagat, igy BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugalia, ami
méar befektetési kategdrianak minésl.

J6 honapot zart az olaj is decemberben, az arfolyam 60 dollar folott zarta az éwet a
folyamatosan csékkend készletek kdwetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a
hoénapban, miutan januar elsé felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhatd Amerikaban.
Kiemelkedd teljesitményt nydjtott az alap az év utols6 hdnapjaban, a jo
teljesitményhez hozzjarult a BUWOG részvényben felvett hosszu pozicionk, illetve a
hoénapban nyitott feltdrekvd piaci kitettség is. Emellett a részvénykivalasztas is jol
sikerilt a hénapban, féleg a roman piacrdl, miutan az alapban megnéwelt roman
papirok is pozitivan jarultak hozza a teljesitményéhez. A kdtvenykitettséget tekintve
tartottuk decemberben a korabbi hénapokban felvett pozicidinkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.12.31

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastél 5,71 % 1,01 %
2017 0,10 % 0,20 %
2016 6,39 % 1,22 %
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

A javasolt minimalis befektetési ido:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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alacsony kdzepes jelentds magas

Eszkoz tipusa Részarany,
Nemzetkozi részvenyek 23,23 %
Allamkoétvenyek 22,61 %
Kincstarjegyek 20,75 %
Magyar részvéenyek 11,47 %
Kollektiv értékpapirok 4,79 %
Szamlapénz 15,40 %)
Kowetelés 1,77 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,16 %
Kételezettség -0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 65,83 %
Nettd korrekcids tokedttétel 132,74 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR (Torck Allam)
2031A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180314 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 4,1 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,09 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



