
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714308
Indulás: 2014.11.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 925 293 322 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 1 042 489 200 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,833688 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző
befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy földrajzi
specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú
távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja,
hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a
bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl ki
magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális,
pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió
tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott limitek és
szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short)
pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -5,71 % 1,01 %
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.01.01 - 2017.12.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Jó hangulatban telt a kereskedés a tengerentúli tőzsdéken az év utolsó hónapjában,
így az amerikai részvénypiac új csúcs közelében zárta a 2017-es évet. Az európai
piacokról ez már kevésbé mondható el, míg a régiós részvényindexek még emelkedni
tudtak decemberben, addig a nyugat európai tőzsdékre már minimális esés volt a
jellemző. Összességében jó évet zártak a részvénypiacok, a feltörekvő piaci index
több mint 34%-kal tudott erősödni az elmúlt évben, míg a fejlett részvénypiacok is több
mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben. 
Gyengült a dollár az euróval szemben az év utolsó hónapjában, az amerikai devizának
még az adóreform megszavazása sem segített, így a keresztárfolyam áttörte az eddig
akadálynak számító 1,2-es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben több mint 14%-kal
gyengült az euróval szemben, így az euró-dollár trendjében végbemenő változás okozta
az elmúlt év egyik legfontosabb trendjét a devizapiacon. 
Eseménydúsan telt a hónap a tengerentúlon, a hónap első felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsálemet szeretné elismerni Izrael fővárosának. Továbbá a
hónapban a vártnak megfelelően 25 bázisponttal növelte a FED az irányadó kamatláb
mértékét, illetve sikerült megszavazni az amerikai adóreformot, ami így Donald Trump
első érdemi politikai sikerének számít. 
Európában tovább élesedett a katalán helyzet miután a parlamenti választásokon a
függetlenségpárti erők 70 mandátummal, abszolút többséget szereztek. A hírek szerint
az olasz parlamenti választások március 4-én lesznek, aminek következtében adták a
befektetők az olasz eszközöket. Egy friss felmérés alapján a briteknek már az 51%-a
inkább a maradás mellett szavazna, és csak 41%-a távozna az unióból. Érkezett
azonban jó hír is az európai kontinensről, miután felminősítették Portugália ás Írország
államadósságát, így BB+ helyett most BBB osztályzattal rendelkezik Portugália, ami
már befektetési kategóriának minősül. 
Jó hónapot zárt az olaj is decemberben, az árfolyam 60 dollár fölött zárta az évet a
folyamatosan csökkenő készletek következtében. A földgáz árfolyama is megpattant a
hónapban, miután január első felére az átlagnál hidegebb időjárás várható Amerikában. 
Kiemelkedő teljesítményt nyújtott az alap az év utolsó hónapjában, a jó
teljesítményhez hozzájárult a BUWOG részvényben felvett hosszú pozíciónk, illetve a
hónapban nyitott feltörekvő piaci kitettség is. Emellett a részvénykiválasztás is jól
sikerült a hónapban, főleg a román piacról, miután az alapban megnövelt román
papírok is pozitívan járultak hozzá a teljesítményéhez. A kötvénykitettséget tekintve
tartottuk decemberben a korábbi hónapokban felvett pozícióinkat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.12.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 23,23 %
Államkötvények 22,61 %
Kincstárjegyek 20,75 %
Magyar részvények 11,47 %
Kollektív értékpapírok 4,79 %
Számlapénz 15,40 %
Követelés 1,77 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,16 %
Kötelezettség -0,14 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 65,83 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 132,74 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR (Török Állam)
2031A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D180314 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,11 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,09 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. DECEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.12.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
intézményi sorozat


