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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAXIndex
ISIN kod: HU0000712393
Indulés: 2013.08.15
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 588 114 344 HUF
Intézményi sorozat nettd 13012 035 010 HUF

eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,516346 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié

PIACI OSSZEFOGLALO:

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli tézsdéken az év utolsé hénapjaban, igy az
amerikai rész/nypiac Uj csucs kdzelében zarta a 2017-es évet. Az eurdpai piacokrol ez mar
kevésbé mondhat6 el, mig a régios résavenyindexek még emelkedni tudtak decemberben,
addig a nyugat eurdpai t6zsdékre mar minimalis esés wolt a jellemzs. Osszességében jo
évet zrtak a résavénypiacok, a feltdrekvd piaci index tobb mint 34%-kal tudott er6s6dni az
elmult évben, mig a fejlett részvénypiacok is tobb mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben.
Gyengllt a dollar az euréval szemben az év utolsé hdnapjaban, az amerikai devizanak még
azaddreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam attérte az eddig akadalynak
szamitd 1,2-es szntet. Az amerikai deviza 2017-ben t6bb mint 14%-kal gyenglilt az euréval
szemben, igy az eurd-dollar trendjében végbemend Valtozds okozta az elmult év egyik
legfontosabb trendjét a devizapiacon.

Eseménydusan telt a hénap a tengerentilon, a hoénap elsé felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsélemet szeretné elismerni Izrael févarosanak. Tovabba a honapban
a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal ndvelte a FED aziranyad6 kamatiab mértékét, illetve
sikertlt megszavazni az amerikai adéreformot, ami igy Donald Trump elsé érdemi politikai
sikerének szamit.

Eurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutdn a parlamenti vélasztasokon a
fuggetlenségparti erék 70 mandatummal, abszolut tébbséget szereztek. A hirek szerint az
olasz parlamenti valaszZdsok marcius 4-én lesmek, aminek kovetkezZtében adték a
befektetbk az olasz eszkozdket. Egy friss felmérés alapjan a briteknek mar az 51%-a inkabb
amaradas mellett szavazna, és csak 41%-a tavozna az uniobol. Erkezett azonban j6 hir is az
eurdpai kontinensrdl, miutan felmindsitették Portugalia as frorszag allamaddssagat, igy
BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugalia, ami mar befektetési kategoérianak
mindsdil.

Jo hénapot zart az olaj is decemberben, az arfolyam 60 dollar folott zarta az éwet a
folyamatosan csokkend késZetek koévetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a
hénapban, miutan januar elsé felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhaté Amerikaban.
Decemberben az amerikai piac felllteljesitett az eurdpai piacokhoz képest, emellett a dollar
is jelentdsen gyenguilt az eurdval szemben az év utols6 hénapjaban. Az amerikai devizanak
még az adoéreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam attérte az eddig
akadalynak sz&mit6 1,2-es szntet. Az alapban az energia, bank és technologiai szektort
tdlsulyozzuk, emellett a j6vBben névelni tervezziik az egyedi részvény kitettségét a magasabb
hozam reményében.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE E2017.12.31

kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a —— - Eszkéz tipusa Részarany
portfoliéban a részvények aranya. Kollektiv értékpapirok 73,91 %
FORGALMAZOK Nemzetkdz részvények 22,36 %
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Szamlapénz 12,28 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Kotelezetiség 8,63 %
Kowetelés 0,09 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |(3sszesen 100,00 %
indulastol 9,98 % 9,55 %| |Szarmazatott tigyletek 0,00 %
2017 S77% 5,12 %| |Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
2016 5,54 % 4,31 % BT
2015 557 % 6,48 % A2) Slegnagyobb pozicia:
2014 20,66 % 20,20 % SPDR S&P 500 ETF (USD)
— = = . . Vanguard S&P500 ETF
A SOROZAT TE‘JB'TMAZ ELu'T _ iShares Stoxx Europe 50 ETF
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.01.01 - 2017.12.31 | Shares S&P 500 Index Fund
e DJ EURO STOXX50 EX
1.5292 ) 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
e ’5 VLY Al VW SPDR S&P 500 ETF (USD)
1.4702 " \anguard S&P500 ETF
1.4506 N7 /l" %‘% PJ iShares Stoxx Europe 50 ETF
1.4309 !'h’\r \VAVEIN | Shares S&P 500 Index Fund
e W™ DJ EURO STOXX50 EX
13720 | | | | LA | ;  Devizankénti megoszlés:
2017.01.27. 2017.03.24. 2017.05.22. 2017.07A7. 2017.09.07. 2017.11.02. 2017 EUR 37%
-—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat ~ -—- Benchmark GBP 7%

A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

1 O
dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

negyon
dacsony

CHF 5%
egyéb 1%

USD 50%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HO

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 8,34 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 8,06 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



