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Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

47,5% S&P 500 INDEX +47,5% STOXX50 Index + 5% RMAX

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000705918
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR
Aeljes alap netto 16 588 114 344 HUF
eszkozértéke:
EUR sorozat nettd
eszkozértéke: 274 395 EUR
Egyjegyre jut6 nettd
coAkGZortok: 1,135700 EUR

Az Alap célia, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékjovedelmeken keresztul profitalion. Az Alapkezel® szandékai szerint az Alap portféliGjaban
devizak[]lfbldi térsaségok nyilvanos forgalonba-hozatal sorén kibocsétott részvényei alkotjék a d('int(’)’
maxmalls diverzifikaci6 (kockézatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kuifoldi
értékpapirok kézétt a nyilvanosan forgalonba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
mésodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhat6 maeximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljgt. A mikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfolio
kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények arénya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. Az Alapkezeldnek
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa mellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelemrbevétele mellett elsésorban
fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolié kialakitasa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfdliban a részvények aranya.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Aegon Zivotna poistoviia, as., Codex
Tozsdeligynokség és Ertéktar Zrt, OONOORDE Etékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, SC Aegon
ASIGURARI DEVIATA SA, SFB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt

PIACI OSSZEFOGLALO:

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli t6zsdéken az év utolsd honapjaban, igy az amerikai
részvénypiac Uj csUcs kézelében zarta a 2017-es évet. Az eurdpai piacokrdl ez mér kevésbé nondhatd
el, mig a régios részvényindexek még emelkedni tudtak decenberben, addig a nyugat eurdpai t6zsdékre
mér mrinimélis esés volt a jellenzs. Osszességében j6 évet zartak a részvénypiacok, a feltérekvé piaci
index tobb nrint 34%-kal tudott erésddni az elmilt évben, mig a fejlett részvénypiacok is tébb mint 20%-
kal emelkedtek 2017-ben.

Gyengiit a dollér az euréval szemben az év utolsd hdnapjaban, az amerikai devizanak még az
adéreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam éttérte az eddig akadalynak szamitd 1,2-
es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben tdbb mint 14%-kal gyengiilt az euréval szemben, igy az eur6-
dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmiilt év egyik legfontosabb trendjét a devizapiacon.
EseménydUsan telt a honap a tengerentulon, a honap elsd felében Donald Trunp kijelentette, hogy
Jeruzsalemet szeretné elismerni zrael févarosanak. Tovabba a hénapban a vartnak megfeleléen 25
bézisponttal névelte a FED az irnyad6 kametléb mértékét, illetve sikerlit megszavazni az amerikai
adorefornot, ami igy Donald Trunp els® érdemi politikai sikerének szant.

BEurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutan a parlamenti valasztasokon a fliggetlenségparti
erék 70 mandatummel, abszolut tdbbséget szereztek. A hirek szerint az olasz parlamenti valasztasok
marcius 4-én lesznek, aninek kovetkeztében adtak a befektetbk az olasz eszkézoket. Egy friss felmérés
alapjan a briteknek mér az 51%-a inkabb a meradas mellett szavazna, és csak 41%-a tavozna az
uniobdl. Erkezett azonban j6 hir is az eurdpai kontinensrdl, rriutan felmindsitették Fortugdlia s rorszag
dllamadoéssagat, igy BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugdlia, ami mér befektetési
kategorianak minSsdl.

Jo hoénapot zart az olaj is decerberben, az arfolyam 60 doliar folott zarta az évet a folyamatosan
csokkend készletek kdvetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a hdnapban, miutan januér elsé
felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhato Amerikaban.

Decemberben az anerikai piac fellilteljesitett az eurdpai piacokhoz képest, enellett a dollar is jelentésen
gyenglit az euréval szemben az év utols6 hénapjaban. Az amrerikai devizanak még az adéreform
megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam éttorte az eddig akadalynak szamito 1,2-es szintet.
Az alapban az energia, bank és technoldgiai szektort tllsulyozzuk, emellett a jovében névelni tervezziik
az egyedi részvény kitettségét a magasabb hozamremeényében.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETHE E2017.12.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 73,91 %
Nemzetkdz részvények 22,36 %
Szamlapénz 12,28 %
Kotelezettség -8,63 %)
Kovetelés 0,09 %|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 0,00 %|
Nett6 korrekcios t6keattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio6:

[d6tav Befektetési jegy Benchmark| |SpDR S&P 500 ETF (USD)
indulastél 0,92 % 4,29 %| |Vanguard S&P500 ETF
2017 523 % 5,42 %| |iShares Stoxx Europe 50 ETF
2016 5,44 % 5,02 %| |l Shares S&P 500 Index Fund
2015 514 % 7,08 %| |DJ EURO STOXX50 EX
2014 12.79% 13,34 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkézok
2013 16,05 % 18,93 %| |SPDR S&P 500 ETF (USD)
2012 10,20 % 10,65 % Vanguard S&P500 ETF
2011 -14,06 % 6,09 %| |iShares Stoxx Europe 50 ETF
2010 18,71 % 17,44 %| || Shares S&P 500 Index Fund
2009 19,82 % 25,10 %| |DJ EURO STOXX50 EX
2008 -43,43 % -33,72 %| Devizankénti megoszlas:

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN EUR 37%

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.01.01 - 2017.12.31
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----- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap BURsorozat  ----- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerheték.

KOCKAZATI MUTATOK AZ B MULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 7,16 %

Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 6,88 %

GBPR 7%

CHF 5%
egyéb 1%

USD 50%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:
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regyon dacsony  mérsékelt  kézepes jelentSs megas
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



