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Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714936

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 20 947 437 186 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 2051 811 631 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,102703 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK

Jé hangulatban telt a kereskedés a tengerentli tézsdéken az év utolsd hénapjaban,
igy az amerikai részvénypiac Uj cslcs kozelében zarta a 2017-es éwet. Az eurdpai
piacokrdl ez mar kevésbé mondhatd el, mig a régios részvényindexek még emelkedni
tudtak decemberben, addig a nyugat europai t6zsdékre mar minimalis esés wolt a
jellemzd. Osszességében j6 éwet zértak a részvénypiacok, a feltérekvd piaci index
tébb mint 34%-kal tudott er6sédni az elmult évben, mig a fejlett részvénypiacok is tobb
mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben.

Gyengililt a dollar az euréval szemben az év utolsé hénapjaban, az amerikai devizanak
még az adéreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam éattérte az eddig
akadalynak szamité 1,2-es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben tébb mint 14%-kal
gyenglilt az euréval szemben, igy az euro-dollar trendjében vegbemend valtozas okozta
az elmult év egyik legfontosabb trendjét a devizapiacon.

Eseménydusan telt a hénap a tengerentilon, a hénap elsé felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsdlemet szeretné elismemi Izrael févarosanak. Tovabba a
hénapban a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal néwvelte a FED az iranyadd kamatlab
meérteket, illetve sikerlilt megszavazni az amerikai adéreformot, ami igy Donald Trump
els® érdemi politikai sikerének szamit.

Eurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutan a parlamenti valasztasokon a
fliggetlenségparti erék 70 mandatummal, abszolut tébbséget szereztek. A hirek szerint
az olasz parlamenti valasztdsok marcius 4.-én lesznek, aminek kévetkeztében adték a
befektet6k az olasz eszkdzoket. Egy friss felmérés alapjan a briteknek mar az 51%-a
inkabb a maradas mellett szavazna, és csak 41%-a tdvozna az uniebdl. Erkezett
azonban j6 hir is az eurdpai kontinensrdl, miutan felmindsitették Portugdlia &s irorszag
dllamadéssagat, igy BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugalia, ami
méar befektetési kategdrianak minésl.

J6 honapot zart az olaj is decemberben, az arfolyam 60 dollar folott zarta az éwet a
folyamatosan csékkend készletek kdwetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a
hoénapban, miutan januar elsé felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhatd Amerikaban.
Jol teljesitett az alap a honapban, kdszdnhetden az ingatlanpiac emelkedésének,
azonban dollar gyenglilése a forinthoz képest és a getBack pozicionk kis mértékben
ehitt a teljesitménybdl, miutan az IPO 6ta nem realizaltuk a cégben felwett telies
részvény kitettséglinket. Emellett ndwveltik a honapban a roman papirok sulyat, miutan
a roman piacot olcsénak tartjuk, és feltdrekwd piaci hosszu poziciét is nyitottunk
decemberben.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 1,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,09 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



