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ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

20 947 437 186 HUF
4 476 442 193 HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke:

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juto nett6 eszkozérték:  1,121448 HUF

Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltéré scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli t6zsdéken az év utolsé honapjaban, igy az
amerikai rész/#nypiac Uj csucs kdzelében zarta a 2017-es évet. Az eurdpai piacokrol ez mar
kevésbé mondhato el, mig a régios résavenyindexek még emelkedni tudtak decemberben,
addig a nyugat europai t6zsdékre mar minimalis esés volt a jellemzd. Osszességében jo
éwet zartak a résavénypiacok, a feltérekvd piaci index tébb mint 34%-kal tudott erésodni az
elmult évben, mig a fejlett részvénypiacok is t6bb mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben.
Gyengllt a dollar az euréval szemben az év utolsé hdnapjaban, az amerikai devizanak még
az addreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam attérte az eddig akadalynak
szamit6 1,2-es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengilt az euréval
szemben, igy az eurd-dollar trendjében végbemend Valtozds okozta az elmult év egyik
legfontosabb trendjét a devizapiacon.

Eseménydisan telt a hénap a tengerentilon, a hoénap elsé felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsalemet szeretné elismemi Izael févarosanak. Tovabba a hénapban
a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal ndvelte a FED aziranyad6 kamatiab mértékét, illetve
sikertlt megszavazni az amerikai adéreformot, ami igy Donald Trump elsé érdemi politikai
sikerének szamit.

Eurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutdn a parlamenti vélaszasokon a
fliggetlenségparti erék 70 mandatummal, abszollt tdbbséget szereztek. A hirek szerint az
olasz parlamenti valaszasok marcius 4.-én leszek, aminek kévetkeztében adtak a
befektet6k az olasz eszkozdket. Egy friss felmérés alapjan a briteknek mar az 51%-a inkabb
amaradas mellett szavazna, és csak 41%-a tAvozna azuniébol. Erkezett azonban jo hir is az
eurépai kontinensrél, miutan felmindsitették Portugdlia as irorszag allamadéssagat, igy
BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugalia, ami mar befektetési kategorianak
mindsdl.

Jé hoénapot zart az olaj is decemberben, az arfolyam 60 dollar f6l6tt zarta az éwet a
folyamatosan csokkend készetek kdvetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a
hénapban, miutan januar elsé felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhaté Amerikaban.

Jol teljesitett az alap a hénapban, kdszbnhetéen az ingatlanpiac emelkedésének, azonban
dollar gyengilése a forinthoz képest és a getBack pozcionk kis mértékben ehitt a
teljesitménybdl, miutan az IPO o6ta nem realizAltuk a cégben felwett teljes részvény
kitettséglinket. Emellett noveltiik a hénapban a roman papirok sulyat, miutan a roman piacot
olcsonak tartjuk, és feltdrekvd piaci hosszi pozciét is nyitottunk decemberben.
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mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrésa: 1,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 0,09 %
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