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BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges
szenmpont az Alapba kerll6 értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizélasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Henmzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alap a kdzép-europairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
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6124 276 EUR

5,046134 EUR

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli t6zsdéken az év utolsd honapjaban, igy az amerikai
részvénypiac Uj csUcs kézelében zarta a 2017-es évet. Az eurdpai piacokrdl ez mér kevésbé nondhatd
el, mig a régios részvényindexek még emelkedni tudtak decenberben, addig a nyugat eurdpai t6zsdékre
mér mrinimélis esés volt a jellenzs. Osszességében j6 évet zartak a részvénypiacok, a feltérekvé piaci
index tobb nrint 34%-kal tudott erésddni az elmilt évben, mig a fejlett részvénypiacok is tébb mint 20%-
kal emelkedtek 2017-ben.

Gyengiit a dollér az euréval szemben az év utolsd hdnapjaban, az amerikai devizanak még az
adéreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam éttérte az eddig akadalynak szamitd 1,2-
es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben tdbb mint 14%-kal gyengiilt az euréval szemben, igy az eur6-
dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmiilt év egyik legfontosabb trendjét a devizapiacon.
EseménydUsan telt a honap a tengerentulon, a honap elsd felében Donald Trunp kijelentette, hogy
Jeruzsalemet szeretné elismerni zrael févarosanak. Tovabba a hénapban a vartnak megfeleléen 25
bézisponttal névelte a FED az irnyad6 kametléb mértékét, illetve sikerlit megszavazni az amerikai
adorefornot, ami igy Donald Trunp els® érdemi politikai sikerének szant.

BEurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutan a parlamenti valasztasokon a fliggetlenségparti
erék 70 mandatummel, abszolut tdbbséget szereztek. A hirek szerint az olasz parlamenti valasztasok
marcius 4-én lesznek, aninek kovetkeztében adtak a befektetbk az olasz eszkézoket. Egy friss felmérés
alapjan a briteknek mér az 51%-a inkabb a meradas mellett szavazna, és csak 41%-a tavozna az
uniobdl. Erkezett azonban j6 hir is az eurdpai kontinensrdl, rriutan felmindsitették Fortugdlia s rorszag
dllamadoéssagat, igy BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugdlia, ami mér befektetési
kategorianak minSsdl.

Jo hoénapot zart az olaj is decerberben, az arfolyam 60 doliar folott zarta az évet a folyamatosan
csokkend készletek kdvetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a hdnapban, miutan januér elsé
felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhato Amerikaban.

Az alap a benchmark indexét felllteliesitve pozitivan zart az év utolsd honapjaban. A kdzép-eurdpai
régioban egyedul a romén piac vesztett az értékébdl forintban mérve, mig a legjobb teliesitményt az
osztrdk piac mutatta. Decenberben az osztrdk ingatlan és a lengyel kiskereskedelm szektor
teliesitménye volt kiemelked6, de enellett a bankszektor eredménye is pozitivan jarult hozza az alap
teljesitményéhez. A hdnapban realizéltuk a Do&Co kitettségiinket, tovabba részt vettiink a romén MED
Life SPO-ban és noveltik a roman papirok sulyat az alapban.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETELE 2017.12.31

devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatéridds devizapoziciokkal. Az Alap : B GATpR ol
portficianak hatékony Kalakitssa céliabol hatéridds részvény é s index igyletek alkalmazasais ~[NemzetkGa résaenyek 71,48%
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az dllampapirok kiziil az AKK altal a Magyar  |MBgyar résavények 17,56 %
Allamnevében forgalmezott allanpapirokat kivanja portfdlicjaban tartani. Kollektiv értékpapirok 5,01 %]
FORGALMAZOK Szamlapénz 6,14 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, |[Ktelezettség -0,27 %]
Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., OONOORDE Ertékpapir Zrt., [Kovetelés 0,10 %|
OTPBank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SCAegon ASIGURAR! DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt. Osszesen 100,00 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Szarmazatott Gigyletek 6,55 %
|détav Befektetési jegy Benchmark| [Netto korrekcios tokeattétel 106,54 %)
indulastol 0,28 % 2,08 % A(2) 5 legnagyobb pozicié:
2017 26,40 % 25,36 %| |PKOBank
2016 8,01 % 6,67 %| |Polski Koncern Naftowy
2015 -0,97 % -2,27 %| |Erste Bank )
2014 318 % -5,06 %| |POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
2013 -393% 6,47 %| Bank Pekao SA
2012 25,63 % 22,42 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
2011 -19,88 % -27,34 %| [Nincs ilyen eszkoza portfolioban
2010 15,18 % 12,32 %| Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
2009 33,36 % 31,79 % Ausztria 16% Roménia 11%
2008 -43,48 % -43,51 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Cseh Koztarsasag 9%
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.01.01 - 2017.12.31 ] egyéb 4%
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;-g? .;""""JI | ) ) | | | Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,25 %
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap BJRsorozat =~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 9,26 %
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mesdket ki ideris regyan
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